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본 보고서는 2025년 6월 발행된 Reddal – Korea Deep Tech Report의 영문판을 번역한

문서이며, 영문판에 포함되지 않았던 2025년 하반기 업데이트 내용을 추가로 반영하고

있습니다. 하반기 업데이트를 제외한 기존 내용은 별도 개정이 이루어지지 않았으며, 전문

전반에 걸쳐 번역 과정에서 발생할 수 있는 해석상 오류 또는 그로부터 파생되는 결과에 대해

Reddal은 법적 책임을 부담하지 않습니다.

또한 본 문서는 공식적인 투자 자문이나 투자 판단을 위한 자료로서 작성된 것이 아니며, 본

문서를 근거로 한 투자 결정 또는 그 결과에 대해 Reddal은 귀책사유를 부담하지 않습니다.

수정 요청이나 추가 논의가 필요하신 경우, www.reddal.com을 통해 문의해 주시기 바랍니다.
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Per Stenius

시니어 클라이언트 디렉터

레달(Reddal)이 처음 서울을 방문한 것은 2011년이었습니다. 당시
한국은 그 어떤 나라와도 비교할 수 없는 성과를 이뤄낸 국가였습니다. 
전쟁의 상흔을 딛고 현대적 산업 국가로 변모했으며, 눈부신
경제성장을 통해 세계가 주목하는 모델이 되었습니다. 이러한 성취에
깊은 인상을 받은 우리는 다음 해인 2012년, 서울에 오피스를 열기로
결정했습니다.

그러나 새 천년의 두 번째 10년은 한국에 또 다른 도전을 가져왔습니다. 
성장 속도는 둔화되었고, 여러 산업에서 중국의 추격이 거세졌으며, 
정부 주도의 산업정책은 사실상 멈춰섰습니다. ‘녹색성장’과
‘창조경제’라는 공약이 제시되었지만, 경제의 궤적을 근본적으로
바꾸지는 못했습니다. 한국은 이제 선진국들이 공통적으로 마주하는
과제 – 인구 감소와 고령화, 불평등의 심화, 그리고 성장보다 안정에
집중하는 기업 문화 - 와 맞서게 되었습니다. 그리고 과거와 마찬가지로, 
중소기업과 스타트업은 여전히 산업의 변두리에 머물러 있었습니다.

이러한 흐름은 제 고향인 핀란드의 경험을 떠올리게 했습니다. 
핀란드에서는 노키아(Nokia)의 붕괴 이후 산업 생태계가 근본적으로
변화하며, 세계적으로 주목받는 활발한 스타트업 생태계가
형성되었습니다. 그렇다면, 같은 일이 한국에서도 가능할까요?

이 질문에서 레달은 Korea Deep Tech 프로젝트를 시작했습니다. 
한국의 첨단 혁신이 어디까지 와 있는지, 그리고 새로운 글로벌 리더를
배출할 수 있을 만큼 생태계가 잘 갖춰져 있는지를 살펴보기
위해서였습니다. 이 보고서가 그 탐색의 여정을 공유하고, 독자
여러분께 통찰의 단초가 되기를 바랍니다.

퍼 스테니우스

한대성

Daeseong Han

前 비즈니스 애널리스트

한국의 눈부신 경제성장은 정부와 민간의 긴밀한 협력, 그리고
자동차·반도체 등 전략 산업에서의 대기업 주도로 이뤄낸 성과로
평가받아 왔습니다. 이러한 발전 모델은 세계적으로도 ‘국가 주도의
산업화 성공 사례’로 자주 언급됩니다. 그러나 그 이면에는 분명한
대가가 존재합니다. 산업 생태계 전반, 특히 중소기업 부문은 생산성
저하, 제한된 글로벌 진출 기회, 그리고 대기업 중심의 제한된
스타트업 엑시트 구조 등 복합적인 압력을 받고 있습니다.

글로벌 혁신의 속도가 인공지능(AI)과 같은 첨단 분야를 중심으로
가속화되는 가운데, 한국은 여러 신흥 기술 영역에서 초기 기회를
놓치며 점차 격차를 보이고 있습니다. 이는 한국 경제가 지금의 성장
모멘텀을 지속할 수 있을지에 대한 의문을 제기하게 합니다.

앞으로의 방향은 분명합니다. 한국은 보다 분권적이고 개방적인 기술
생태계를 육성해야 합니다. 대학 연구실, 중소기업, 그리고 민관 공동
연구개발을 포괄하는 딥테크(Deep Tech) 분야가 차세대 글로벌
성장의 핵심 동력이 될 것입니다. 이를 위해서는 기술적 완성도와
상업적 성과에 대한 기대 수준을 초기 단계부터 높게 설정해야 합니다. 
한국의 딥테크 기업들은 글로벌 벤치마크를 ‘따라가는’ 수준이 아니라, 
새로운 기준을 제시하는 주체로 자리매김해야 합니다. 그것이야말로
전 세계의 우수 인재, 선도 고객, 그리고 장기적 관점을 가진
투자자들이 모이는 역동적인 혁신 허브를 구축하는 길입니다.

이 보고서가 한국의 딥테크 생태계 발전에 관심을 가진 국내외
이해관계자들에게 의미 있는 논의의 출발점이 되기를 바랍니다.

이한결



국내딥테크 생태계는조기성과를 보이고 있으나, 지속가능한 성장모멘텀 구축을 위해서는글로벌
확장성, 엑시트 경로다변화, 기초과학연구의 적극적 상업화가필수적임
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요약

• 한국의 딥테크 생태계는 초기
성과를 달성했으나, 여전히 상당한
과제에 직면함

• 다수 스타트업이 국내 중심의 활용
사례에 머물러 글로벌 임팩트가
제한됨

• 해외 자본 유입 부족은 한국
딥테크의 글로벌 확장에 큰 제약임

• 국내 스타트업 생태계 및 IPO 

구조가 투자자들을 보수적
선택으로 유도함

• 높은 투자 및 우수 연구자 풀에도
불구하고, 스타트업 설립 속도 및
R&D 산출이 딥테크 선도국 대비
더딤

조기성과, 글로벌한계, 

구조적제약

• 글로벌 가치 창출을 중심으로 하는
다중 이해관계자 협력 및 체계적
접근이 성공의 핵심임

• 인위적 구조로 혁신을
강제하기보다, 자연스러운 혁신이
발생할 수 있는 환경 조성이
필요함

• 스타트업은 글로벌 과제 해결을
목표로 명확한 상용화 전략을
갖추어야 함

• 국내 투자자는 딥테크 전문성 강화, 

LP 기반 다변화, 고임팩트·장기
수익 창출 역량 제고가 필요함

• 정부는 규제 장벽을 완화하고, 

혁신 기술을 위한 글로벌
테스트베드 환경 조성에 주력해야
함

핵심이해관계자중심의
실행을통한성장

• 해외 투자자 및 고객 유치는
글로벌 경쟁력 확보의 핵심 요소임

• 고임팩트 아이디어를 글로벌
스케일에서 제품화할 플랫폼 구축
필요함

• 건강한 딥테크 생태계는 기초과학
연구의 민간 상업화로의 지속적
전환 필수임

• 생태계 구축은 정부 주도만으로는
한계가 있으며, 혁신 주체·최종
수요자·자금 공급자 간 공생적
관계(symbiotic relationship)에
기반해야 함

제한적글로벌확장성과
상업화혁신부족

• 출발점은 글로벌
인재·스타트업·VC 커뮤니티와의
적극적 교류임

• 향후 3–4년 동안 스타트업과
투자자는 지속적 규제 지원 환경을
기반으로, 글로벌 임팩트를 지닌
제품 중심의 강력한 딥테크 사례
구축에 집중해야 함

• 장기 성장(5년 이상)을 위해서는
양자·차세대 원자력 등 신흥
분야로의 다각화가 글로벌 리더십
확보의 핵심임

• AI·로보틱스 분야에서 흔한 패스트
팔로워 전략을 넘어, 차별화를
위해 퍼스트 무버 접근으로 전환할
필요가 있음

글로벌리더십: 추격형에서
선도형으로의전략전환

본보고서구성

Reddal 딥테크 리스트

432개 기업

인사이트 제공

투자사 9개사

스타트업 8개사

해외 전문가 1명

성장 관점

10개 세그먼트

(인공지능, 로봇, 양자기술, 

차세대 원자력 등)
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2025 하반기업데이트: 2026년에는AI버블을넘어기술과투자생태계
전반에서글로벌경쟁우위를확보할수있는시스템구축필요

생태계현황및핵심과제    :지속적모멘텀구축을위한글로벌트랙션확보      

생태계 현황 및 핵심 과제: 지속적 모멘텀 구축을 위한 글로벌 트랙션 확보
목표상태와주요격차   :민간부문의혁신을기반으로심화된글로벌화추진      

목표 상태와 주요 격차: 민간 부문의 혁신을 기반으로 심화된 글로벌화 추진
성장실현을위한핵심실행요건     :스타트업·투자자·정부의역할정립및실행체계구축      

성장 실현을 위한 핵심 실행 요건: 스타트업·투자자·정부의 역할 정립 및
실행 체계 구축

실행로드맵과리스크관리전략    :단기적으로는스케일업가속  ,중장기적으로는회복탄력성을위한다각화전략    

실행 로드맵과 리스크 관리 전략: 단기적으로는 스케일업 가속, 

중장기적으로는 회복탄력성을 위한 다각화 전략
부록

부록



현 산업·투자흐름은 AI와 시스템 반도체에과도하게집중됨 –한국의 차세대 혁신을 열기위해서는
보다폭넓은 기술포트폴리오가필요함

© Reddal Inc. This material is Reddal proprietary. 6

요약 – 2025년 하반기 업데이트

출처: Korean Government (2025), SE Daily (2025), ZDNet (2025), Hankyung (2025), Yonhap News (2025), EBN (2025), The VC (2025), E Daily (2025), Kyunghyang 1 2 (2025).

새 정책은 AI 중심으로설계 – 자생적 성장동력을 위해서는기술·투자·인재인프라의균형이 필요함
정부는 올 하반기에도 AI 분야에 자원과 관심을 집중하고 있으며, 이는 특정 분야 전문성 확보에는 도움이 되지만 장기적 딥테크 성장에 필요한 구조적
기반이 오히려 약화될 수 있음을 시사함. 현재의 시스템은 장기 연구·창업 기반보다는 단기 프로그램 중심의 정책 추진에 무게가 실리고 있음.

• AI 중심 5개년 계획이 기술 정책의 최상위 우선순위를 차지하며 compute·인재·AI 인프라에 집중됨
• 부처별·지자체별 지원이 유사한 AI 과제를 중복해 추진하며 자금이 분산됨
• 장기투자가 필요한 글로벌 핵심 딥테크 분야(원자력, 양자 등)는 R&D 연속성 부재로 투자 불안정성이 지속됨
• 테마형 단기 과제 중심이 아닌, 장기적 과학·기술 연구를 뒷받침하는 통합적 R&D·투자 구조가 필요함

글로벌 확장력은여전히 제한적 – 생태계는국내를 넘어서는시각과 도전적인비전을 가진창업자를필요로 함
일부 스타트업이 해외 PoC나 초기 매출에서 의미 있는 성과를 내고 있으나, 여전히 예외적인 사례에 머물러 있음. 국내 딥테크 기업 대부분은 국내 중심의
성장에 초점을 맞추고 있음.

• AI 반도체 고도화와 국내 LLM의 데모 단계에서 실제 적용 전환으로 R&D 역량은 개선되고 있으나, 전체적 속도는 여전히 글로벌 리더 대비 뒤처져 있음
• 가시적인 해외 트랙션을 확보한 기업은 극히 일부로, 예를 들어 Innospace가 2025년 12월 상업 발사를 목표로 하는 로켓을 준비 중이며, A2Z는 UAE에서

800만 달러 규모의 자율주행 JV를 확보했고, Upstage는 자사 일본어 LLM이 일본 시장에서 초기 도입을 빠르게 확보하고 있음
• 루닛은 2025년 상반기 매출의 91%를 해외에서 발생시킨 성공 사례이지만, 이와 같은 대형 해외 매출 사례는 생태계 전반에서는 여전히 드문 편임
• 해외 앵커 고객(Anchor customer) 사례는 제한적이며, 이는 보다 글로벌 지향적 시각을 가진 창업자와 초기 단계에서 해외 고객 발굴이 필요함을 보여 줌

펀딩은 비교적 안전한 테마로 쏠리고 있으며 포트폴리오 다각화는낮음 – LP는 오히려 더 공격적인기회를 찾고있을가능성이있음
하반기 투자 심리는 매우 보수적이었으며, 시장은 검증된 대형 테마로 자금을 집중하는 경향을 보임. 반면 초기 연구 기반 딥테크 투자와 LP 참여는
전반적으로 약화됨.

• 초기 단계 자금 공급은 여전히 부족하며, 장기 R&D가 필요한 딥테크 팀에게는 구조적 제약이 큼
• 후기 라운드 규모는 증가했으며, Rebellions의 Series C 및 Furiosa의 대형 라운드가 대표적 사례
• 국민성장펀드(약 150조 원)와 NEXT UNICORN 프로젝트(9개 펀드, 총 2,600억 원)와 같은 신규 공공 펀드는 대부분 AI와 시스템 반도체 섹터에 집중
• 민간 LP 출자는 전년 대비 25% 이상 감소했으며, 클럽딜 비중이 커지면서 GP 포트폴리오가 서로 비슷해지고 분산 효과가 약해지는 경향이 나타남
• 투자 의사결정은 계속해서 ‘안전해 보이는’ 테마를 따르고 있어, 원자력·양자 등 심층 과학 기반 분야는 상대적으로 지속적으로 자금이 부족한 상태

세그먼트하이라이트

산업 전반에서 양극화 현상이 관찰됨. 

AI와 시스템 반도체는 꾸준한 모멘텀과
대규모 자금을 흡수하는 반면, 기타
분야는 지속적인 지원이나 스케일업
활동에서 글로벌 리더 대비 개선 여지가
있음.

강한모멘텀

불균형 분야

AI 및 빅데이터 시스템 반도체

클라우드 및 네트워크 모빌리티

로봇

우주항공 생명(바이오)

친환경기술

양자기술 차세대 원자력

https://www.korea.kr/news/policyNewsView.do?newsId=148954838
https://www.sedaily.com/NewsView/2GU7MCPJNZ
https://zdnet.co.kr/view/?no=20251118180427
https://www.hankyung.com/article/202508139024P
https://www.yna.co.kr/view/AKR20251107039000017
https://www.ebn.co.kr/news/articleView.html?idxno=1687681
https://thevc.kr/discussions/korea_startup_funding_2025_q3
https://marketin.edaily.co.kr/News/Read?newsId=04198406642394256
https://www.khan.co.kr/article/202508221400011
https://www.khan.co.kr/article/202508221400021


글로벌 수요확대에 따라 AI 및 시스템 반도체의전략적 중요성과기술역량은 강화되고있으나, 

지속가능한 경쟁력 확보를 위해서는수직적 밸류스택구현이 요구됨
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심층 분석 – 2025년 하반기 한국 AI 및 시스템 반도체 모멘텀

출처: Company websites, Pitchbook (2025), The VC (2025), Korea Herald (2025), Reuters (2025), Fortune (2025), IT Daily (2025), Jipyong (2025), Korea Times (2025), NVDIA (2025), Korea Tech Desk (2025).

시스템 반도체 – 한국의 첨단 패키징 경쟁력을 기반으로 AI 중심 칩
역량이 부상하고 있으나, 시스템 반도체 설계 생태계는 아직
제한적인 수준

• 한국은 2030년까지 엔비디아로부터 Blackwell GPU 26만 대 공급을
확약받았으며, 이 중 5만 대는 국가 AI 컴퓨팅 센터에 배정

• 리벨리온, 딥엑스, 퓨리오사로 구성된 ‘한국 AI 반도체 트리니티’는
기업가치 약 1~2조 원 수준으로, 국내 AI 주권의 핵심 축인 동시에
크로스보더 딜을 통해 해외 시장 확장을 적극 추진 중

Reddal 시각 – AI 및 시스템 반도체
모멘텀을실질경쟁력으로 전환

• 신뢰할 수 있는 AI 역량과 초기 단계의
시스템 반도체 기반을 빠르게 축적하고
있으나, 현재 창출되는 가치는 대부분
인프라 구축과 파일럿 단계에 머무름

• 다음 단계는 이를 제조, 디바이스, 디지털
서비스 전반에 내재화된 확장 가능하고
수출 가능한 수직형 밸류 스택으로
전환하는 것임

한국 AI·시스템 반도체 딥테크
기업을 위한전략적 레버

• 글로벌 선도 OEM과의 공동 개발을 통해
수직 통합 가속

• 국내 디바이스 제조사를 활용한 ‘fail-fast’

테스트베드 구축

• 고도화된 금융, 전자정부, 물류 인프라를
활용한 도메인 특화 AI 솔루션 창출

• AI 칩, 소프트웨어, 제조, 로봇을 결합해
피지컬 AI 분야에서 선도적 위치 확보

2025년 하반기 한국기술역량현황

AI – AI 인프라의 빠른 구축과 초기 LLM·버티컬 AI 상용화가 진행
중이나, 실제 도입과 확산은 아직 제한적이고 분절적인 단계

• 업스테이지의 Solar Pro 2 등 국내 LLM은 중동, APAC, 미국 등 글로벌
시장에서 상업적 경쟁력을 확보 중

• 2027년까지 국가 파운데이션 모델 구축을 목표로 NC AI, SK텔레콤, 

네이버클라우드, 업스테이지, LG 등 5개 컨소시엄이 국가대표 팀으로 선정

• 루닛, S2W 등 스타트업의 초기 버티컬 AI 수출 사례와 대기업과의 산업
실증은 가치 검증을 보여주고 있으나, 적용 분야는 일부 사용 사례에 집중된
상황

정책·파트너십·투자전반의 산업모멘텀

정책 – 국가 주도의 AI 가속화

• 대통령 주도의 국가 AI 전략위원회 출범, AI 기본법 하위 법령 정비 등을
통해 AI 거버넌스 체계 강화

• 2026년 10.1조 AI 예산을 편성하며 역대 최대 규모의 국가 차원 투자 추진

파트너십 – 글로벌 플랫폼과의 연계 확대

• AWS는 2031년까지 한국 내 신규 AI 데이터센터 구축에 50억 달러 규모의
투자를 확약

• 오픈AI는 2025년 9월 서울 오피스를 개소하며 한국 시장 내 거점을 공식화

• Arm은 칩 설계 인력 1,400명 양성을 목표로 교육 프로그램 설립을 추진 중

투자 – 딥테크 스케일업 중심으로 자본 집중

• 한국의 AI 투자 금액은 전년 대비 34.9% 증가했으나 투자 건수는 40% 

감소해 대형 딜 중심의 집중 현상 확인

• 주요 딜 및 엑시트 사례로는 리벨리온 Series C 3,400억 원, 업스테이지
Series B 브리지 6,200억 원, 노타 IPO, S2W IPO 등이 있음

• 민관 합동으로 5년간 총 100조 원 규모의 AI 투자 계획과 AI 기반 플래그십
프로젝트 15개를 추진 중

• 중소벤처기업부의 확대된 모태펀드 예산(8,200억 원, 2025년 본예산 대비
3,200억 원 증액)을 통해 AI 및 딥테크 유망 기업에 대한 투자 여력 강화

https://pitchbook.com/news/reports/q3-2025-global-vc-first-look
https://thevc.kr/discussions/korea_startup_funding_2025_q3
https://www.koreaherald.com/article/10559781
https://www.reuters.com/business/retail-consumer/amazon-web-services-invest-least-5-billion-south-korea-by-2031-presidential-2025-10-29/
https://fortune.com/2025/08/18/mit-report-95-percent-generative-ai-pilots-at-companies-failing-cfo/
http://www.itdaily.kr/news/articleView.html?idxno=236161
https://www.jipyong.com/en/board/jipyongNews_post.php?seq=7044
https://www.koreatimes.co.kr/business/tech-science/20250804/5-consortia-selected-to-carry-out-koreas-national-ai-foundation-model-project
https://investor.nvidia.com/news/press-release-details/2025/NVIDIA-South-Korea-Government-and-Industrial-Giants-Build-AI-Infrastructure-and-Ecosystem-to-Fuel-Korea-Innovation-Industries-and-Jobs/default.aspx
https://koreatechdesk.com/nota-ai-kosdaq-ipo-global-ai-optimization-pioneer


중장기 성장잠재력을지닌내일의 성장연료 – 한국의 차세대 베팅: 우주항공·원자력·양자기술
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심층 분석 – 2025년 하반기 저평가된 전략 섹터

출처: Hankyung 1 2, Chosun Biz (2025), ZD Net Korea (2025), Asia Economics (2025), Energy Safety Newspaper (2025), Market In (2025), Hello DD (2025).

우주항공: IPO 성과와 기술적 성과는 가시화, 다만가치사슬은
제한적

우주항공 분야는 상대적으로 주목도가 낮았던 영역 중 하나이지만, 

IPO를 통해 존재감을 보이고 있는 분야이기도 하다. 다만 전반적인
활동은 여전히 소수의 주요 기업에 집중되어 있는 모습이다.

• 나라스페이스(Nara Space)는 2025년 12월 기술특례상장을 통해
코스닥 상장을 추진 중이며 국내 우주 분야에서 성공적인 엑시트
가능성을 가늠할 주요 테스트 케이스로 주목받음

• 컨텍(Contec, 2023), 이노스페이스(Innospace, 2024), 

루미르(Lumir, 2024) 등 동종 기업들의 이전 상장 사례는 상장
이후 주가 조정으로 시장의 면밀한 평가를 받았음

• 기술적 성과 측면에서는 이노스페이스의 발사체(로켓), 

나라스페이스의 지구관측(EO) 분야에서 의미 있는 진전이
있었으나 우주 통신 분야의 사업화 움직임은 아직 제한적인 수준

• 스페이스맵(Spacemap)은 우주 쓰레기(debries) 지도화, 충돌
회피, 레이저 통신 및 과학위성·모듈 등 차세대 우주 장비 영역에
도전하고 있는 소수 기업 중 하나로 평가됨

양자기술: 기술적 잠재력은크나, 생태계는아직해외파트너사
주도

양자 분야에서 기초과학 역량과 대기업 관심을 모두 보유하고
있으나, 시장 확산 속도는 제한적이며 글로벌 동향에 크게 영향을
받고 있다.

• 양자기술 분야의 모멘텀은 JP모건이 양자를 포함한 4개 기술
분야에 대해 최대 100억 달러(약 14조 원) 규모의 투자 계획을
발표하는 등 해외 동향에 주로 반응하는 양상을 보이고 있음

• 메가존클라우드(Megazone Cloud)는 양자 플랫폼 도입을 검토
중이나 단기적으로 산업 전반의 확산 가능성은 아직 불확실

• IONQ, IQM, 파스칼(Pasqal) 등 해외 양자 기업들은 현대자동차, 

SK텔레콤, 삼성 등 국내 대기업과의 파트너십을 통해 한국 시장
내 입지를 점진적으로 구축하고 있음

• PwC가 2025년 3월 발표한 양자 지수에 따르면 한국의 점수는
100점 만점 중 약 2점 수준으로 미국(100점), 중국(35점)과
비교해 큰 격차가 존재하며 이는 과학적 역량 대비 생태계 준비도
간 간극을 보여줌

원자력: SMR 부품·진단기술기업은 존재하나, 글로벌 대비기술
포트폴리오는제한적

공공 연구 역량은 비교적 탄탄하지만, 민간 혁신과 자본 유입은
일부 소규모 해외 시장과 비교해도 확산 속도가 제한적이며, 

현재까지 상업적 원자로 개발 성공 기업은 확인되지 않는다.

• 주요 기업으로는 삼홍EMC(SMR 부품), MicroURANUS(SMR 

설계 초기 단계), 딥AI 및 MSI랩스(AI 기반 플랜트 진단) 등
• 이들 기업은 대부분 원자로 자체의 신규 설계보다는 부품 및

시스템 진단에 초점을 두고 있어 2025년 보고서에서는 핵심
딥테크 기업으로 분류하지 않음

• 에스토니아(Fermi Energia, SMR, 누적 투자금 약 100억 원
이상)와 핀란드(Steady Energy, 지역난방용 SMR, 누적 투자금
약 500억 원 이상) 등 상대적으로 규모가 작은 국가에서도 보다
가시적인 스타트업 활동이 이미 나타나고 있어 대조를 이룸

• 한국 역시 공공 SMR 및 핵융합 프로젝트(KHNP, KEPCO, 

KAERI, KFE)를 기반으로 민간 혁신이 이어지지 않을 경우
중장기적으로 경쟁력 확보에 제약이 발생할 가능성이 있음

Reddal 시각 – 왜 이 분야들이중요한가

한국은 우주항공, 양자, 원자력 분야에서 이미 상당한 기초과학 역량을 보유하고 있으며, 이는 단기간에 구축하기 어려운 자산이다. 수십 년에 걸친 공공 연구 투자와 높은 과학적 성과를 바탕으로 형성된 이러한 기반은
기존 산업 인프라와 결합되며 한국만의 차별화 요소로 작용하고 있다. 이러한 출발선상의 우위는 분명한 강점이지만, 이제 과제는 이를 체계적으로 실현하는 데 있다. 장기적 자본 조달 구조를 조성하고, 상용화 경로를
구축하며, 연구 성과가 매출로 전환될 수 있는 혁신 환경을 마련해야 한다. 이러한 조건이 갖춰질 때, 해당 분야들은 향후 수십년간 한국 경제를 견인할 수 있는 실질적인 성장 동력으로 자리 잡을 수 있을 것이다.

https://www.hankyung.com/article/2025061841231
https://www.hankyung.com/article/202510262069Q
https://biz.chosun.com/stock/stock_general/2025/10/14/UYTI2RWFMZCXHKCBIUP2N7XWRU/
https://zdnet.co.kr/view/?no=20251119123827
https://www.asiae.co.kr/article/2025062507501636113
https://www.esnews.kr/news/articleView.html?idxno=149
https://marketin.edaily.co.kr/News/Read?newsId=01197206642329968
https://www.hellodd.com/news/articleView.html?idxno=108084


한국딥테크의지속적 성장경로는 우수인재확보, 장기혁신중심의 정책전환, 신생딥테크 기업
성장을 위한생태계 구축에 달려있음
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2026년 전망: ‘성패 분기점’이 될 2026년

출처: Hankyung (2025), SE Daily (2025), K-Campus (2025).

Gate 1: 한국을 STEM 인재가 모이는
허브로 전환

국내 STEM 인재 유출을 최소화하는 동시에, 글로벌
인재를 유치할 수 있는 유기적·비유기적 경로를
구축해야 함.

• 한국은행 자료에 따르면 STEM 석·박사 학위
보유자의 42.9%가 3년 내 해외 이주를 계획함
(20대 72.4%, 30대 61.1%)

• 낮은 보상 수준(66.7%)과 취약한 연구
환경·네트워크(61.1%)가 해외 유출의 주요
요인으로 작용함

• 국내 인재를 경쟁력 있는 처우로 확보·유지하기
위해서는 국내 기술기업의 재무성과 제고 및
글로벌 경쟁력 강화가 필수임

• 정부는 외국인 STEM 인재 유치를 확대하기 위해, 

유학-취업 연계 경로를 강화하고 “탑티어 F2 

비자”와 같은 제도의 실효성을 높일 필요가 있음; 

해당 비자는 엄격한 기준 때문에 지금까지 단
3명에게만 자격을 부여한 상황임 (글로벌 상위
100위 대학 석·박사 학위, 상위 500대 기업 경력, 

연소득 1억 5천만 원 이상) 

Gate 2: 장기적 딥테크 성장을 위한
기술정책재설계

단기적 의제 중심을 넘어 혁신과 사업화를
지속적으로 이어갈 수 있는 보다 명확하고 장기적인
기술정책이 필요함.

• 현재 정책은 AI 및 시스템 반도체 중심에 집중되어
있으며, 원자력·양자기술·차세대 모빌리티 등, 타
분야에 대한 다년도 지원은 제한적임

• 종종 재원 및 프로그램이 부처별로 분절되어 일부
영역은 중복되고 다른 영역은 공백이 발생함

• 짧은 프로그램 주기는 5–10년의 안정적 R&D 

활주로(runway)가 필요한 딥테크 연구팀에게는
제약으로 작용함

• 한국은 기초과학, 전주기 기술전환 플랫폼, 장기적
관점의 자본을 체계적으로 뒷받침할 수 있는, 단기
이니셔티브 중심이 아닌 일관된 장기 정책
아키텍처가 필요함

Gate 3: 풀뿌리 R&D를 통한한국형 딥테크
성장엔진구축

대기업뿐 아니라 신생 딥테크 기업이 차세대 빅
아이디어를 주도적으로 추진할 수 있도록
구조적으로 뒷받침하는 체계가 필요함.

• 적정한 투자, 사업화로 이어지는 명확한 경로, 

혁신을 장려하는 문화가 필수적임

• 초기 혁신가는 시드 단계부터 스케일업까지
이어지는 예측 가능한 자금조달 메커니즘, 

테스트베드 접근성, 명확한 사업화 경로를 필요로
하며, 이를 기반으로 점진적 개선이 아니라 도약적
혁신 시도가 가능해야 함

• 정부의 핵심 역할은 결과를 지시하거나 세부적으로
관리하는 것이 아니라, 글로벌 투자자 유치, 

기초과학 역량 강화, 산학협력 촉진 등 후방 지원
기능을 강화하는 데 있음

• 정부·산업·투자자·대학 간 논의를 지금부터
체계적으로 가동하여, 딥테크 기업이 자연스럽게
등장하고 글로벌 경쟁과 스케일업이 가능한 혁신
환경을 구축해야 함

https://www.hankyung.com/article/202511030457i
https://www.sedaily.com/NewsView/2H1LLP67LI
https://kcampus.kr/news/korea-s--top-tier-visa--program-falling-short-of-expections-only-3-recipients-since-launch-7867
https://kcampus.kr/news/korea-s--top-tier-visa--program-falling-short-of-expections-only-3-recipients-since-launch-7867
https://kcampus.kr/news/korea-s--top-tier-visa--program-falling-short-of-expections-only-3-recipients-since-launch-7867
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2025하반기업데이트 : 2026년에는AI버블을넘어기술과투자생태계전반에서글로벌경쟁우위를확보할수있는시스템구축필요             

2025 하반기 업데이트: 2026년에는 AI버블을 넘어 기술과 투자 생태계
전반에서 글로벌 경쟁우위를 확보할 수 있는 시스템 구축 필요

생태계현황및핵심과제: 지속적모멘텀구축을위한글로벌트랙션확보
목표상태와주요격차   :민간부문의혁신을기반으로심화된글로벌화추진      

목표 상태와 주요 격차: 민간 부문의 혁신을 기반으로 심화된 글로벌화 추진
성장실현을위한핵심실행요건     :스타트업·투자자·정부의역할정립및실행체계구축      

성장 실현을 위한 핵심 실행 요건: 스타트업·투자자·정부의 역할 정립 및
실행 체계 구축

실행로드맵과리스크관리전략    :단기적으로는스케일업가속  ,중장기적으로는회복탄력성을위한다각화전략    

실행 로드맵과 리스크 관리 전략: 단기적으로는 스케일업 가속, 

중장기적으로는 회복탄력성을 위한 다각화 전략
부록

부록



시스템반도체

14 개사
마이크로칩 설계 AI 칩 NPU 팹리스

AI
86%

한국의 딥테크 기업이 많은이유는 전통적으로 강한바이오 산업에 기인하나, 글로벌 AI 붐의
영향으로집중영역이 빠르게 전환되는중
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딥테크 정의, 세그먼트 및 기술

딥테크에대한 Reddal의정의

복잡한 공학적 과제를 해결하는 기반 기술 보유

*사전 정의된 10개 분야는 바이오테크놀로지, AI 및 빅데이터, 지속가능성, 클라우드 및 네트워크, 로보틱스, 시스템 반도체, 항공우주, 모빌리티, 양자 기술, 차세대 원자력임.

한국 정부가 선정한 딥테크 세그먼트·기술 분류 기준에 부합함*

투자 유치 이력이 있는 중소기업 및 스타트업; VC·액셀러레이터 등 검증된
투자자로부터 최소 1회 이상 투자 유치

Reddal 딥테크리스트는아래기준에따라수기선정된총 432개기업으로구성됨

차세대원자력

기업 없음

소형 모듈 원자로(SMR)

생명(바이오)

215 개사

AI 진단 암 치료 항체

AI
26%

AI 및빅데이터

78 개사

AI 코어 생성형 AI LLMAI 엔진

AI
100%

친환경기술

26 개사

바이오에너지 수소 재활용 CCUS

AI
15%

클라우드및네트워크

21 개사

사이버 보안 MSP 클라우드 컴퓨팅

AI
100%

우주항공

23 개사

위성 드론 항공기 시스템

AI
48%

모빌리티

22 개사

자율주행 배터리 소재

AI
77%

양자기술

4 개사

양자 컴퓨팅 양자 공학

AI
50%

로봇

29 개사

산업용 로봇 로봇 수술 AI 로보틱스

AI
72%

AI 기반 핵심 제품·서비스 보유 기업



딥테크는기초과학연구와 상업적 이해가 결합된 과도기적단계에 해당하며, 다수의 신흥기술은
여전히 상용화 이전단계에 위치함
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기술 개발 단계

출처: The Seoul Institute (2022), Hankyung (2021), Reddal analysis.

1. 연구단계

• 정부출연연구기관
• 대학 연구실

2. 연구성과 사업화단계

• 초기 단계 대학 스타트업과 소규모 정부
지원 스타트업

• 기업 스핀오프

3. 규모화단계

• 민간 자금 기반 스타트업
• 집중된 제품·고객 포트폴리오 보유 성장

스타트업

4. 성숙단계

• 성숙하고 다각화된 제품·고객
포트폴리오 보유 기업

• 대기업이 보유한 기술

딥테크 전(前) 딥테크

기초 과학 연구

고위험·고비용
연구개발

응용 기술

고객 대상 명확화

매출 창출

제품-시장 적합성
검증

민간 투자
공공 자금 지원 및
보조금

잠재적 딥테크

대중 상업화

딥테크 사례가 비교적 오래 형성된 기타 분야

양자 기술
차세대 원자력

https://www.si.re.kr/sites/default/files/2022-OR-08.pdf
https://www.hankyung.com/article/2021100325951


현재한국딥테크 생태계 성장은 제도적 이니셔티브와글로벌 기술트렌드에의해주도됨에도, 여러
구조적 제약이 존재함

딥테크 성장 동인 및 저해요인 개요
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출처: Expert interviews, Korea Fair Trade Commission (2024), The Chosun (2024), Business Korea (2024), Maeil Economy (2024), Hankyung 1 2, Newsis (2024), Pitchbook (2024), Reddal analysis.

딥테크 활성화를
위한정부보조금

및 지침

AI 붐

• 2022년 ChatGPT 도입을 기점으로 한 확대
• 반도체, 클라우드 컴퓨팅, AI 모델, AI 서비스 등 AI 기술

전반의 발전
• Rebellions, Furiosa AI 등 주요 AI 반도체 스타트업 부상

전반적 요인 섹터별

바이오 관심증가

• CRISPR-Cas9(유전자 편집), mRNA 기술 등 글로벌
혁신이 관심 촉발

• 국내에서는 Lunit, Deep Bio 등 AI 기반 암 진단
스타트업의 성장 가속

기후변화및 글로벌 지속가능성 규제

• 폐기물 처리, 바이오 소재, 탈탄소 솔루션 중심의 기술
전개

• 한국 대기업의 글로벌 고객 요구 충족 필요성이 수요 확대
요인으로 작용

획기적 기술창출의 제한

• 2022년 기술 무역수지 적자 4.8B USD 기록
• 전자부문이 가장 심각한 외국 의존성을

보이며 2.4B USD 적자 발생

거시경제적 요인

• 기준금리 상승으로 스타트업 자금조달 비용
증가

• 2024년 H1 초기 단계 투자는 전년 대비 29% 

감소, 반면 후기 단계 딜은 동일 기간 9.5% 

증가함 – 위험 회피 성향 강화 추세 반영

더 큰 시장으로의 인재유출

• 2023년 한국은 10만 명당 0.3명의 AI 전문가
순유출 기록

• 2023년 미국에서 EB-1/2 비자를 받은 한국
엔지니어 5,600명 이상으로, 인구 대비 기준
세계 최고 수준

대학기반스타트업생태계의약세

• 서울대학교는 세계 대학 순위 77위로, 글로벌
톱100 내 국내 유일

• 2013~2024년 동안 251명의 창업자 배출, 

반면 UC Berkeley는 1,811명 배출

특정분야(양자컴퓨팅·차세대 원자력 등)의 상용화 기회미비

• 양자컴퓨팅 스타트업은 2024년 H1 딥테크 투자 중 약 0.4%만 유치
• 소형모듈원자로(SMR) 등 기술은 규제 지연으로 상용화 일정이 후행

핵심성장동인 핵심성장재해요인

국가차원

https://www.korea.kr/docViewer/iframe_skin/doc.html?fn=05bf52e4f55785e8726a7350ddeff5d5&rs=/docViewer/result/2024.12/17/05bf52e4f55785e8726a7350ddeff5d5
https://www.chosun.com/economy/science/2024/09/13/IEPYV25BLXKGXADMYQKL7GQIVU/
https://www.businesskorea.co.kr/news/articleView.html?idxno=215212#google_vignette
https://www.mk.co.kr/en/culture/11180638
https://www.mk.co.kr/en/culture/11180638
https://www.hankyung.com/article/2024102719861
https://www.hankyung.com/article/202211097835i
https://www.newsis.com/view/NISX20240308_0002654072#:~:text=10%EC%9D%BC%20%EA%B3%BC%ED%95%99%EA%B8%B0%EC%88%A0%EC%A0%95%EB%B3%B4,%EB%8B%AC%EB%9F%AC%20%EC%A0%81%EC%9E%90%EB%A5%BC%20%EA%B8%B0%EB%A1%9D%ED%96%88%EC%8A%B5%EB%8B%88%EB%8B%A4.
https://pitchbook.com/news/articles/pitchbook-university-rankings


시스템 반도체

친환경기술

다양한 이해관계자 중 여러투자자 유형이 존재하며, 정부는 액셀러레이터프로그램및 모태펀드
제도를 통해운용사(GP)들을딥테크 분야로 유도하는것을목표로 추진함
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한국 딥테크 이해관계자 개요
투자자 구성예시 및 동향 정부지원구조의 분절성 딥테크 스타트업세그먼트와 투자규모 (십억원), 2024*

*분야 분류는 한국 정부의 기준 및 발표 방식과 동일함. 투자 규모는 여러 분야에 중복 집계됨. **설립 연도. 

출처: KVIC, Ministry of SMEs and Startups 1 2 3 4, Startup Alliance (2023), ET News (2024).

AI및 빅데이터 969.4

303.1로봇

445.9

170.8모빌리티

644.1

클라우드및 네트워크

230.5우주항공

692.7

11.8양자기술

1 214.0생명(바이오)

13.5차세대 원자력

벤처캐피탈(VC)

딥테크 스타트업에 자금 및 전략적 가이드 제공, 

주로 시리즈 A 이후 대규모 투자 집행. 다수는
미국, 영국, 싱가포르 등 해외 기반. 적극적 관여
기대됨.

기업형 벤처캐피탈(CVC)

모기업의 장기 사업목표와 연계된 기업에 전략적
투자 수행. 스타트업을 공급망 또는 생태계에
통합하는 경우가 많음.

엔젤투자자 및 액셀러레이터

아이디어·프로토타입 단계의 극초기 스타트업
대상으로 소규모 투자와 교육·네트워킹 제공.

중앙정부

딥테크 스타트업 R&D 및 사업화 지원
프로그램 운영:

• 글로벌강소기업 1000+ 프로젝트 (사업화
중심; 2023**)

• 글로벌펀드 (해외 VC 투자 유치; 2023**)

• 딥테크 팁스(TIPS) (R&D 중심; 2024**)

• 딥테크 밸류업(국내 대기업 협력; 2024**)

지방정부

전국 19개 센터 운영. 중앙·지방정부 공동
재원으로 딥테크 기업 지원. 개별 프로젝트
및 데이터 공유를 통해 중앙정부의 딥테크
추진과제 지역 단위 지원.

https://www.mss.go.kr/site/smba/ex/bbs/View.do?cbIdx=86&bcIdx=1052165&parentSeq=1052165
https://mss.go.kr/site/smba/ex/bbs/View.do?cbIdx=310&bcIdx=1047203&parentSeq=1047203
https://www.mss.go.kr/site/smba/ex/bbs/View.do?cbIdx=86&bcIdx=1052632&parentSeq=1052632#:~:text='%EB%94%A5%ED%85%8C%ED%81%AC%20%EB%B0%B8%EB%A5%98%EC%97%85%20%ED%94%84%EB%A1%9C%EA%B7%B8%EB%9E%A8,%EC%9C%84%ED%95%9C%20%EA%B3%A0%EB%8F%84%ED%99%94%EB%90%9C%20%ED%94%84%EB%A1%9C%EA%B7%B8%EB%9E%A8%EC%9D%B4%EB%8B%A4.
https://www.mss.go.kr/site/smba/ex/bbs/View.do?cbIdx=86&bcIdx=1057935&parentSeq=1057935
https://www.datocms-assets.com/45669/1695777354-sa-2023-01-cvc.pdf
https://www.etnews.com/20241101000200


정부역할은모태펀드(FoF)를통한투자자리스크완화제공부터 R&D 보조금및스타트업상용화지원
제공까지폭넓게포함됨
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딥테크 생태계 내 정부의 역할

연간 R&D 예산 – 정부 TIPS 프로그램(십억원), 2023–2025

참고: 분석 범위에는 정부 기관과 공공기업 모두 포함됨.
출처: 정부 및 기업 보고서, Ministry of SMEs and Startups (2024), Chang-Kyu Lee et al., (2024), Policy Briefing (2024).   

시사점
운영주도자 – 운영 지원, 멘토링, 

네트워킹 및 상용화 자원 제공
자금지원자 – 딥테크 스타트업 및
연구 촉진을 위해 직접·간접 재정
자원 제공

R&D 주도자 – 23개 정부출연연구기관이
R&D 수행. AI 및 생명(바이오), 로봇 등
포함시험·평가 및 기술지원 포함

상위정부지침

정책주도자 – 딥테크 산업의 국가 차원 정책·전략 수립 및 개발

역할 #1 역할 #3역할 # 2

한국벤처투자
(KVIC)는 정부
출자를 받아
모태펀드를
운용하며, VC 및
PE 펀드에 LP로
출자함으로써
벤처투자 시장의
마중물 역할을
수행함.

268
341

478

76
137

2023 2024 2025

일반 기술 R&D 딥테크 R&D주요역할

• 대한민국 정부는 글로벌 경쟁력 제고를 우선순위로 AI, 생명(바이오), 

시스템 반도체 등 국가 핵심기술 개발을 위해 대규모 예산 배정 및
전략적 정책 수립 추진

• 민간 투자 부족 가능성 보완을 위해 정부는 한국벤처투자(KVIC)가
운영하는 모태펀드 구조를 활용하여 LP로서 자금 제공 및 리스크 완화
수행, 민간 VC를 GP로 선정

• 최근 정부는 글로벌 펀드를 신설하여 해외 VC의 한국 딥테크 스타트업
투자 유입 확대 추진

https://www.gov.kr/portal/ntnadmNews/3968969
https://www.dbpia.co.kr/journal/articleDetail?nodeId=NODE11766815
https://www.dbpia.co.kr/journal/articleDetail?nodeId=NODE11766815
https://www.dbpia.co.kr/journal/articleDetail?nodeId=NODE11766815
https://www.gov.kr/portal/gvrnPolicy/view/H2409000001108556?policyType=G00301&Mcode=11218


유형 2. 특화형 VC: 딥테크 전반에 투자하나, 역사적으로 생명(바이오) 
및/또는 IT 분야에 집중하는 경향 존재

유형 1. 제너럴리스트 VC: 대부분의 딥테크 분야에 투자하며 포트폴리오를 균형적으로 유지하나, 분야별 집중도에는 차이 존재

투자자별리스크선호도와관심분야에따라투자유형이형성되며, CVC와액셀러레이터는전통적 VC와
지향점·관심영역에서확연한차이가존재함

딥테크 투자자 주요 유형

AI및빅데이터
(78)

시스템반도체
(14)

양자기술(4)로봇
(29)

모빌리티
(22)

클라우드및네트워크
(21)

우주항공
(23)

친환경기술
(26)

생명(바이오)
(215) 차세대원자력(0)

유형 5. 액셀러레이터: 특정 분야에 구애되지 않고 초기 단계 딥테크 스타트업을 폭넓게 지원

미충족투자 영역

해당 분야는 스타트업
부족과 투자 부재로

인해 공백이 존재함.

출처: 기업 웹사이트 및 보고서, Pitchbook, Ministry of SMEs and Startups (2024), Reddal analysis. 

유형 4. IT CVC: 주요 IT 기업의 기업형 벤처 조직으로, 관련 디지털 기술 분야에 투자하며, 
모기업의 플랫폼·서비스와 시너지를 낼 수 있는 스타트업에 높은 관심 보유

(NN) Reddal 목록에 포함된 해당 딥테크 기업 수

민간 활동이 낮음에도

불구하고 공공
연구기관과 대학이
혁신을 견인함

국내 VC 대비 해외 VC의 한국
초기 단계 딥테크 분야 참여는

여전히 제한적임.

일부 해외 액셀러레이터는 한국 내 거점을
통해 국내 스타트업의 글로벌 시장 진입을

지원하는 역할을 수행하고 있음.

유형 3. 대기업 CVC: 대규모 그룹사를 기반으로 반도체, 첨단 제조, 모빌리티 등 핵심 사업과 연계된 분야에 투자하며, 일부는 로봇 또는 친환경기술로 확장하여 기존 사업 강화 및 신기술 역량 확보 추진
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https://www.gov.kr/portal/ntnadmNews/3968969


Boom Bust Boom Bust?

국내 VC 생태계는지금까지빠르게 진화했으나 반복적 호황·침체사이클 속에서, 최근딥테크 투자
확대는 둔화된 시장환경에 의해구조적 제약에 직면함
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한국 벤처투자 – 역사적 개요

초기벤처생태계 형성

• 1986년 첫 VC 설립(한국기술투자)

• KAIST 출신을 중심으로 기술 벤처 창업가 기반 형성

1차 벤처붐(1997–2000s)

• IMF 위기 시기에 벤처기업을 육성하기 위해 「벤처기업육성에 관한
특별조치법」 제정

• 특히 IT·통신 분야에서 다수의 기술 스타트업이 등장

닷컴버블(2000–2002)

• 1999년 이후 인터넷·IT 기업에 대한 투자 과열로 한국 기술 산업이
급격한 호황을 경험

• 위기 이후 다수의 KOSDAQ 상장 IT 기업이 파산에 이르게 됨

1997

1986

2000

출처:  Asia-Pacific Journal of Business Venturing and Entrepreneurship (2013), Korea Daily (2019), Government Index Portal, KVIC, KVCA.

2차 벤처붐(2005–2018)

• 2005년 한국벤처투자(KVIC)와 한국모태펀드 설립
• 스마트폰 도입이 플랫폼 비즈니스를 중심으로 새로운 벤처 성장의

촉매제가 되었고, Kakao(커뮤니케이션), Coupang(전자상거래)과 같은
유니콘 탄생으로 이어짐

2005

2019

공급망 국산화, AI 및 딥테크 부상(2019–현재)

• 일본과의 무역 분쟁(2019–2023)으로 인해 정부가 첨단 산업
공급망(소부장)의 국산화를 적극 지원하게 됨

• AI 붐과 전략적 정부 지원에 힘입어 딥테크가 성장 모멘텀을 확보하고
있음
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기업 수 십억 원(BKRW)

’98 ’99 ’00 ’01 ’02 ’03 ’04 ’05 ’06 ’07 ’08 ’09 ’10 ’11 ’12 ’13 ’14 ’15 ’16 ’17 ’18 ’19 ’20 ’21 ’22 ’23 ’24

VC 스타트업 딜 볼륨

https://oak.go.kr/central/journallist/journaldetail.do?article_seq=17782
https://oak.go.kr/central/journallist/journaldetail.do?article_seq=17782
https://oak.go.kr/central/journallist/journaldetail.do?article_seq=17782
https://www.hankookilbo.com/News/Read/201903271194072378
https://www.index.go.kr/unity/potal/main/EachDtlPageDetail.do?idx_cd=1196
https://vcletter.co.kr/page/view.php?type=newsletter&idx=97
https://www.kvca.or.kr/Program/board/list.html?a_gb=board&a_cd=15&a_item=0&sm=4_1


신규모태펀드가 출범하고있으나, 강한정부영향력과정권교체및 유행섹터에 연동된 정책
변화는 잠재적 리스크로작용할 수 있음
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과거 및 현재 주요 공공 이니셔티브

출처: KVIC, Ministry of SMEs and Startups (2024), National Assembly Budget office (2024), Chang-Kyu Lee et al., (2024), Se-hoon Kwon et al., (2023), ETNEWS (2024), Bizinfo (2024), Korea Policy Briefing (2024).  

2019

소재·부품·장비
산업 지원 정책

글로벌초격차 1000+ 
프로젝트

주요 목적

TIPS프로그램

2023 20242013

일반 기술 관련 딥테크 관련

시사점

예산

딥테크스타트업에 대한 공공 자금 투입 사례

• 혁신 스타트업과 민간 투자자를
연계하여, R&D 지원금과

사업화 지원을 제공함으로써
초기 단계 기술 스타트업
투자를 촉진하기 위함

• 10개 핵심 섹터에서 1,000개
이상의 딥테크 스타트업을 공동

지원해 글로벌 유니콘으로
육성하기 위해, 기업당
11억~17억 원 규모의 R&D 및

상용화 자금을 최대 3년간
제공하고 대학·연구센터의

지원을 연계하는 것을 목표

• 딥테크 스타트업이 R&D 및
상용화를 위한 상당한 자본에

접근할 수 있게 되어 시장 생존
가능성이 제고됨

• 본 프로그램은 스타트업의
스케일업을 위한 핵심 자원

제공 축으로 기능함

• 2023년부터 초격차 스타트업
1000+ 프로젝트 하에서 딥테크

스타트업에 대한 재정 지원으로
확대 운영 중

딥테크스케일업 밸리

• 딥테크 클러스터를 육성하기
위해 정부가 R&D 연구소, 대학, 

스타트업, 대기업, 투자자를
하나의 체계로 묶고, 광주는 AI 
반도체, 대전은 양자 컴퓨팅을

중점 분야로 선정함

• 재정 지원뿐 아니라, 유망
스타트업이

학계·투자자·대기업과의
체계적인 협업을 통해 글로벌
경쟁력을 강화할 수 있는

기반을 제공함

• 420억 원 (2024-2027)

• R&D, 인프라, 스타트업 지원을
통해 소재·부품·장비 분야에서

해외 공급업체 의존도를 낮추기
위함

• 2023년까지
반도체·디스플레이·2차전지

산업 등에서 많은 국내 기업이
공급망을 다변화하고 해외
의존도를 감소시킴

2019년 일본의 핵심
소재 수출 규제가

촉발 요인으로 작용. 목표

이스라엘의 기술 인큐베이터
프로그램이 TIPS 프로그램

개발의 벤치마크로 활용됨.

• 2.3조 원 (2013–2024)
• 5870억 원 (2024)

2022
윤석열 정부 취임

• 3,440억 원 (2024-2026)
• 1,030억 원 (2024)

• 11.5조 원 (2020–2024)

예시 GP모태펀드

신흥 기술 분야를
중심으로 성장단계

스타트업의 스케일업
및 해외 확장을 지원

해외 VC와의
공동투자를 통해 한국

스타트업의 글로벌
확장을 촉진

성장사다리펀드2

총 3,500억 원

정부 출자
2,000억 원

글로벌펀드

총 1조 2,000억 원

정부 출자
1,500억 원

대기업·중소기업·금융
기관·정부가 공동으로

조성하여 글로벌
확장을 추진하는
딥테크 스타트업을

지원하기 위한 펀드

스타트업 코리아펀드

총 8,380억 원

정부 출자
2,310억 원

총 7개국에서 펀드가 조성되었으며, 
이 중 3개는 국내 VC와 공동 GP(co-

GP) 형태로 운용됨.

또한 K-VCC는 2027년까지 약 2억 달러의
초기 자본으로 싱가포르에서 설립될

예정이며, 해외 VC 유치를 목표로 함.

https://vcletter.co.kr/page/view.php?type=newsletter&idx=97
https://www.gov.kr/portal/ntnadmNews/3968969
https://www.nabo.go.kr/Sub/01Report/01_01_Board.jsp?funcSUB=view&bid=19&arg_cid1=0&arg_cid2=0&arg_class_id=0&currentPage=0&pageSize=10&currentPageSUB=1&pageSizeSUB=10&department=0&department_sub=0&sortBy=reg_date&ascOrDesc=desc&etc_1=0&etc_2=0&arg_id=8367&item_id=8367&etc_1=0&etc_2=0&name2=0
https://www.dbpia.co.kr/journal/articleDetail?nodeId=NODE11766815
https://www.dbpia.co.kr/journal/articleDetail?nodeId=NODE11766815
https://www.dbpia.co.kr/journal/articleDetail?nodeId=NODE11766815
https://www.researchgate.net/publication/372630756_Evaluation_of_Korea's_Material_Parts_and_Equipment_Industry_Support_Policy_and_Its_Implications/citation/download
https://www.researchgate.net/publication/372630756_Evaluation_of_Korea's_Material_Parts_and_Equipment_Industry_Support_Policy_and_Its_Implications/citation/download
https://www.researchgate.net/publication/372630756_Evaluation_of_Korea's_Material_Parts_and_Equipment_Industry_Support_Policy_and_Its_Implications/citation/download
https://www.etnews.com/20241211000117
https://www.bizinfo.go.kr/web/lay1/bbs/S1T122C128/AS/74/view.do?pblancId=PBLN_000000000093595
https://korea.kr/briefing/pressReleaseView.do?newsId=156651234


투자자들은과거높은수익을낸딥테크성공사례가매우제한적이었기때문에공격적인딥테크투자에
주저하며, 이는상당한위험요인으로작용함
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딥테크 투자 및 유니콘 구성

출처: Reddal analysis, Statistics Korea (2023), Ministry of SMEs and Startups (2024), CBINSIGHTS, WOWTALE (2024), Money Today (2024).

한국내 딥테크 투자비중추정치
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41%

59%

2020

39%

61%

2021

30%

70%

2022

31%

69%

2023

40%

60%

2024Q1

비딥테크 딥테크

2024년 5월 기준한국유니콘

I

II

IV

III

딥테크 유니콘 설립연도 매출 (2023) 주요섹터

1998 1.51조 원
• 클라우드
• AI 서비스

2000 1,506억 원
• 바이오
• CDMO

2006 1,532억 원
• AI 및 빅데이터
• 데이터 매니지먼트

B2B

B2C

딥테크비딥테크

한국유니콘 시장배치형태

한국 유니콘 기업들은 주로 B2C에
집중하며, 특히 리테일 분야 비중이
매우 높음.

14

(82%)

3

(18%)

17

비딥테크 딥테크

https://www.index.go.kr/unity/potal/main.do
file:///C:/Users/Daeseong%20Han/Downloads/240514_2024년_1분기_국내_벤처투자_및_펀드결성_동향_분석_발표(투자관리감독과)_Eng.pdf
https://www.cbinsights.com/research-unicorn-companies
https://en.wowtale.net/2024/05/13/76672/
https://news.mt.co.kr/mtview.php?no=2024042805104793189


생존한 딥테크 기업의 매출은 증가세를보이지만, 신규설립기업감소추세는 향후생태계 성장에
대한우려를 야기함

© Reddal Inc. This material is Reddal proprietary. 20

Reddal 딥테크 리스트 수치 – 기업 프로필

NOTE: 본 데이터는 Reddal 딥테크 리스트에 포함된 432개 딥테크 기업을 기반으로 함.재무 및 인구통계 데이터는 2025년 1분기 기준임.
출처: Reddal analysis.
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2.5
3.2

4.5

6.2

7.8

+32%

매출 영업이익

평균딥테크 매출및 영업이익
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연도별 설립기업수

CEO 프로필

48.7세

평균 CEO 연령*

3

11

11

29

48
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41
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18-21

22-25

26-29

30-33

34-37

38-41
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46-49
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54-57

58-61

62+

0

6.3%

0.9%

92.8%

남성

여성

혼합
(공동대표)

해설및 시사점

생존중인딥테크 기업은 매출증가세

• Reddal 선정 딥테크 스타트업의 평균 매출은
상승 기조를 지속함

• 활동이 중단된 기업은 분석에서 제외되어
생존편향(survivorship bias) 이 존재할 수
있음

딥테크 신규설립은 감소추세

• 2018년 정점 이후 신규 설립 활동은 크게
둔화됨

• 최근 스텔스 모드 스타트업 일부는 데이터에
포함되지 않았을 수 있으나, 2022년 이후의
거시경제적 요인이 신규 설립 감소와
시기적으로 일치함

CEO 프로필은대부분 남성중심

• 기술 및 비즈니스 분야에서 여성 인재 활용
확대는 생태계 강화를 위한 중요한 기회
요인임



주요과제는 긴 개발주기이며, 향후기회파이프라인을지속가능하게구축하기위해서는초기단계
투자확대가 필요함
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Reddal 딥테크 리스트 수치 – 기업 투자 단계(company stage)

한국딥테크 스타트업의 기업연령별 투자단계(2025)

17%

15%

32%

41%

46%

11%

9%

59%

39%

58%

50%

21%3%초기 단계

성장 단계

후기 단계

엑시트

0-3년

4-7년

8-12년

13년 이상

세그먼트별 및 단계별 딥테크 기업평균누적투자금(십억원)

8

8

10

11

9

4

11

8

50

우주항공

AI 및 빅데이터

생명(바이오)

클라우드및 네트워크

모빌리티

양자기술

로봇

친환경기술

시스템 반도체

초기 단계

23

36

30

104

31

16

23

39

79

성장 단계
• 한국 딥테크 스타트업은 자본 축적

속도가 느리며, 많은 기업이 초기 단계
또는 성장 단계에 8년 이상 체류함

• 프런티어 기술 구축·검증에 장기 개발
주기가 필요함을 시사함

• 세그먼트별 투자 편차가 크며, 

균형적이지 않음

• 시스템 반도체는 초기-성장 단계
모두에서 높은 평균 투자금을 기록, 

명확한 성장 경로와 투자자 신뢰를 반영

• 클라우드 및 네트워크는 성장 단계에서
투자금이 크게 증가, 초기 트랙션 확보 후
높은 확장 잠재력을 의미함

0

50

100

150

200

딥테크 기업 수

Early-stage Growth-stage Late-stage Exit

46

64

47

159

후기 단계

194 (StradVision)

46 (SDT)

모빌리티와 양자기술은
후기 단계 기업이 각각
1개뿐임. 세그먼트별
엑시트 기업 수가 매우
적어 평균값의 대표성이
낮기 때문에 엑시트
단계는 분석에서 제외함.

양자기술을 제외하면, 초기 단계 딥테크
세그먼트의 평균 투자금은 일반 한국 스타트업
중앙값(2021–2023년 70억 원)보다 높은 수준을
보임.

해설및 시사점

NOTE: 투자 단계는 기업의 최신 투자 라운드 기준으로 분류됨.
‘초기 단계’는 Seed, Pre-A, Series A 포함. ‘성장 단계’는 Series B 및 Series C 포함. ‘후기 단계’는 Series D 및 Pre-IPO 포함. ‘엑시트’는 IPO, 상장 후(Post-IPO), M&A 포함.

출처: Startup Genome, Reddal analysis.

https://startupgenome.com/ecosystems/seoul?utm_source=chatgpt.com


세그먼트별 해외자본유입규모는 큰 편차를 보이며, 모든분야가 글로벌 투자자를유치하는데
성공하지는 못함
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해외자본 유입 통계

펀드소재지 투자기업수 투자자 구성 주요투자자 포트폴리오 기업예

미국 • 투자자 구성이 다양함 • Medipixel – AI 헬스케어 스타트업
• Johnson & Johnson, Microsoft, 

Medtech, Matter로부터 투자 유치

일본 • CVC 비중이 높음
• 일본계 은행 계열

투자자 다수

• Rowan – AI 헬스케어 스타트업(치매
예방)

• SBI 및 Colopl Next 투자 유치

중국* • VC 구성이 균형적임 • Stradvision – 자율주행 기술
• IDG Capital 투자 유치, 기술 스타트업

특화

싱가포르 • 투자자 구성이 다양함 • Quad Miners – AI 및 사이버보안
• NUS Incubator(싱가포르 국립대

인큐베이터) 투자

영국 • 투자자 구성이 다양함
• 영국 정부 기관도

포함됨

• Sky Labs – AI 기반 헬스데이터
스타트업

• 영국 국제통상부(Department for 

International Trade) 투자

*중국 수치는 홍콩 특별행정구 포함.
출처: Reddal analysis.

Reddal 딥테크 리스트 내 해외투자유입기업수 주요해외투자자 상위 5개국
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60%

50%

48%

43%

39%

36%

31%

29%

24%

AI 및 빅데이터

양자기술

클라우드 및 네트워크

시스템 반도체

우주항공

모빌리티

친환경기술

생명(바이오)

로봇

(N=432)

156 (36%)276 (64%)

국내 투자자만 보유 해외 투자자 유치

99

23

19

12

10
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딥테크 기업들은양자기술을 제외한 대부분의세그먼트에서매출증가세를보이고 있으나 수익성
악화또한확대되는추세임
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딥테크 스타트업 성장 – 매출 및 수익성 (2019–2023)

*Disclaimer: 본 차트는 세그먼트별 평균 매출 성과를 보여주기 위한 것으로, 개별 기업의 성과를 대표하지 않음. 세그먼트별 기업 수 및 아웃라이어 존재 여부에 따라 수치 편차가 발생할 수 있음.
출처: Reddal analysis.

매출 영업이익 단위: 십억 원 (BKRW)
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시스템 반도체 우주항공 모빌리티 양자기술 차세대 원자력

생명(바이오) AI 및 빅데이터 친환경기술 클라우드및 네트워크 로봇

클라우드 분야에서는 Megazone Cloud 및 Bespin Global과 같은 대형
기업이 평균 매출을 타 세그먼트 대비 약 10배 가까이 끌어올리고 있음.

양자기술 분야에서 Norma는 2023년에
49% 매출 감소를 기록했으며, 이는
매출보다 R&D에 집중한 구조와 시장
채택의 지연이 원인으로 보임.시스템 반도체에서는 FADU 및 Openedges Technology와 같은 아웃라이어가 보고기간 동안 가파른 매출 성장을 주도함.

차세대 원자력 분야에서는 딥테크
스타트업이 확인되지 않음.
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한국 딥테크 세그먼트의 성장 및 투자 대비 매출 효율성
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(3년 평균매출기준, ’21–’23)

매출성장률(’19-’23)

우주항공

AI 및 빅데이터생명(바이오)

클라우드 및 네트워크

모빌리티

양자기술

로봇
친환경기술

시스템 반도체

세그먼트별 재무성과 주요프로필

100억원
세그먼트 주요특징

자본집약적 성장 • 매우 높은 매출 성장률과 보통 수준의 매출 규모(현재까지 자본 효율성은 낮음)

• 초기 투자 및 긴 개발 주기 필요
• 초기 단계를 통과한 후에는 강력한 상용화 모멘텀을 보일 수 있음

효율적 스케일러 • 높은 매출 대비 투자 효율성과 가장 큰 평균 매출 규모
• 성숙하고 확장 가능한 비즈니스 모델과 높은 시장 트랙션
• 시장 성숙도가 높은 수익성 및 지속 성장 집중 투자자 유입

중간성장·중간효율세그먼트 • 매출 성장과 투자 효율성 모두 ‘중간 수준’
• 소규모-중간 규모 매출 기반의 초기 상업화 단계
• 다양한 개발·상업화 타임라인 존재
• 완전한 잠재치 실현 위해 지속적 개발 및 생태계 지원 필요

장기관점투자 • 낮은 투자 효율성, 제한적 또는 음의 매출 성장, 최소한의 매출 규모
• R&D 중심 또는 사전 상업화 단계
• 기술·상업적 불확실성이 높아 장기 정책 지원과 인내 자본 필요
• 단기 수익 회수 불확실

*차세대 원자력은 고난도의 기술·상업적 불확실성으로 인해 장기 관점 투자 세그먼트에 속할 가능성이 높음. 단, 본 데이터셋에서는 관련 한국 스타트업이 확인되지 않아 차트에 표시되지 않음.
출처: Reddal analysis.

세그먼트별성장성과매출수준은상이하며, 클라우드는성숙단계로강한매출규모를보이는반면, 다수
세그먼트는성장위해높은투자의존도를유지하고있음 –시스템반도체는가장빠른확장세를보임

시스템 반도체

클라우드 및 네트워크

모빌리티

로봇

우주항공

생명(바이오)

AI 및 빅데이터

친환경기술

양자기술

차세대 원자력*

해외 투자자 보유 비중 40% 이상 세그먼트



한국딥테크기업들은국내특례상장(IPO)에강하게편중되어있으며, 이는미국시장상장을선호하는해외
동종기업들과대조됨 –이러한경향은해외관심도및글로벌화에제약요인으로작용할수있음
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엑시트 사례 개요
연도별 건수

*KOSDAQ 기준이며, Reddal 딥테크 리스트에서는 NASDAQ IPO는 1건도 확인되지 않음.
출처: KIND, BLOTER, DBR, KDI, The VC, Reddal analysis.

딥테크 엑시트 유형별 건수
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친환경기술

모빌리티

우주항공

로봇

AI 및 빅데이터

생명(바이오)

시스템 반도체

IPO 중심엑시트 구조

• 국내 상장이 딥테크 엑시트의 87.8% 차지
– 한국 스타트업 전반의 트렌드와 동일

• 이스라엘·북유럽 등 딥테크 허브 국가들이
미국/영국 상장 중심인 것과 대비

• 딥테크 기업의 엑시트 전략으로서 M&A 

비중은 매우 낮음

기술특례상장의 적극활용

• 딥테크 스타트업의 상장 건수는 2022년
이후 지속 증가

• 전체 IPO 변동성 속에서도 기술특례상장은
증가 → 딥테크 기업이 특례 트랙을 활발히
활용 중임

비바이오분야로의다각화

• 과거 대비 비(非)바이오 분야의 딥테크
IPO가 증가

• 이는 한국 딥테크 스타트업이 전통적
강점(바이오)에서 벗어나, 새로운 분야로
확장하려는 흐름을 반영
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13

1

IPO*

M&A

바이아웃

대부분 기술특례상장이며, 

2022년에 일반 상장은 단
1건만 확인됨.

확인된 대부분의 M&A는 IPO 이후에 발생했으며, 

IPO 이전 M&A는 2020년에 1건뿐임.

해설및 시사점세그먼트별 평균엑시트 통계

5.3

8.0

9.7

9.8

10.0

10.0

15.0

시스템 반도체
(N=3)

모빌리티
(N=1)

로봇
(N=3)

우주항공
(N=4)

생명(바이오)

(N=32)

친환경기술
(N=1)

AI 및 빅데이터
(N=1)

엑시트 밸류에이션
(단위: 10억 원)

AI 및 빅데이터 세그먼트
샘플 기업은 1979년
설립되었으며 2005년에
주력 사업을 AI로 전환함.

시스템 반도체 분야의 FADU는
약 1.49조 원 규모의
밸류에이션을 기록해 평균값
상승에 크게 기여함.

엑시트 소요기간

총 45개 딥테크 엑시트 기업분석결과, 평균엑시트 소요기간은
9.7년이며 평균엑시트 밸류에이션은약 2,660억 원 수준임.

641
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188
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https://kind.krx.co.kr/listinvstg/miscListTypeStat.do?method=searchMiscListTypeStatMain
https://www.bloter.net/news/articleView.html?idxno=606724
https://dbr.donga.com/article/view/1206/article_no/11018/ac/search
https://eiec.kdi.re.kr/policy/materialView.do?num=263336


12020~2025년 KOSDAQ 상장 딥테크 기업 136개 기준. 22024년까지의 상장 후 성과 데이터를 포함하며, 2025년 데이터는 정보 가용성 제약으로 인해 제외.
출처: Korea Exchange (2025), Mirakle AI (2023), Newsis (2024), Hankyung (2024), Reddal analysis.

국내상장이후성과는전반적으로부진했으나, 최근밸류에이션조정이기대수준을안정시키는데기여하고
있으며, 향후성장을위해서는엑시트경로다변화가필요함
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상장 이후 성과
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상장후 경과시간

462

IPO 시점 3개월 6개월

349

1년

167

3년

평균 시가총액

딥테크 기업의 기술특례상장이후평균시가총액변화1 주요관찰포인트

10억 원

2021년 이후 상장하는 경우 뚜렷한 밸류에이션 조정이 관찰됨. 

최근 몇 년간 주가 흐름은 대체로 안정적이지만, 생태계 내
중장기적 도전요인 및 거시경제 리스크는 이러한 안정에 잠재적
위험요인으로 작용할 수 있음.

시가총액/총 투자금
비율(%)

(449%)

(214%)

%

(594%)

(451%)
(487%)
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상장후 경과시간

IPO 시점 3개월 6개월 1년 3년

2020 (N= 8)

2021 (N= 3)

2022 (N= 6)

2023 (N= 7)

2024 (N= 11)

IPO 연도

상장 후 3년 이상 경과한 기업 중 31%가 유상증자를
시행함. 이는 기존 주주 지분 희석을 초래할 수 있으며, 

현금 보유력의 제약을 시사하는 경우도 있음.

평균 비율 702%

평균 투자금 780억 원

IPO 밸류에이션은현실적인수준으로조정되는중

• 2020-2021년 IPO 코호트는 팬데믹 기간 hype에 따른
과대평가로 인해 상장 후 손실 발생

• IPO 시점 평균 시가총액은 상장 전 총 투자금의 약
6배에 달함 – 공격적 기대 반영

• 2022년 이후 유의미한 밸류에이션 하향
조정(valuation hair cut) 발생

• 이는 시장 전체의 재조정 흐름을 시사

시사점

더 지속가능한 투자기회

• “빠른 차익(quick win)” 중심의 투자 패턴은 시장
신뢰를 약화시키고, 기업 평판에도 부정적 영향을
미침

• 투자자 심리의 냉각은 재무성과 기반의 가치 중심
투자(value-driven investment) 흐름을 촉진

• 이는 단기 주가 상승보다 장기 성과를 중시하는 투자
문화 형성에 기여

• 우수 기업이 안정적 성과를 실현한다면, IPO 시장의
신뢰 회복 및 더 폭넓은 투자자 참여를 유도할 수 있음

연도별 IPO 코호트 및 재무성과2

(N%) 시가총액/총 투자금 비율

26

http://data.krx.co.kr/contents/MDC/MDI/mdiLoader/index.cmd?menuId=MDC0202010401
https://www.mk.co.kr/news/it/10874328
https://www.newsis.com/view/NISX20241227_0003012219
https://www.hankyung.com/article/2024122223495
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2025하반기업데이트 : 2026년에는AI버블을넘어기술과투자생태계전반에서글로벌경쟁우위를확보할수있는시스템구축필요             

2025 하반기 업데이트: 2026년에는 AI버블을 넘어 기술과 투자 생태계
전반에서 글로벌 경쟁우위를 확보할 수 있는 시스템 구축 필요

생태계현황및핵심과제    :지속적모멘텀구축을위한글로벌트랙션확보      

생태계 현황 및 핵심 과제: 지속적 모멘텀 구축을 위한 글로벌 트랙션 확보

목표상태와주요격차: 민간부문의혁신을기반으로심화된글로벌화추진
성장실현을위한핵심실행요건     :스타트업·투자자·정부의역할정립및실행체계구축      

성장 실현을 위한 핵심 실행 요건: 스타트업·투자자·정부의 역할 정립 및
실행 체계 구축

실행로드맵과리스크관리전략    :단기적으로는스케일업가속  ,중장기적으로는회복탄력성을위한다각화전략    

실행 로드맵과 리스크 관리 전략: 단기적으로는 스케일업 가속, 

중장기적으로는 회복탄력성을 위한 다각화 전략
부록

부록



글로벌 딥테크 허브로의성공적 도약을 위해서는해외이해관계자 참여, 지속적인혁신성과, 일관된
장기정부전략등 여러필수요건이 요구됨
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성공 요인 및 격차 개요

글로벌선도딥테크허브

글로벌인재확보

• STEM 교육, 실험 중심 연구 문화, 
기업가적 사고를 기반으로 한
고숙련 인재 풀

• 숙련된 해외 과학자·기술 창업가
유치를 위한 비자 및 리크루팅
프로그램

• 첨단 분야의 변화하는 수요에
대응하기 위한 지속적 역량
강화(upskilling) 프로그램

견고한지원인프라

• 학계–산업–정부 연구소 간 강력한
공동 연구 파트너십

• 특정 자본원에 대한 의존도를
줄여주는 다양한 자금 공급
구조(VC, CVC, 기업 후원, 

공공보조금, 해외자본 등)

• VC 펀드의 LP 구성이 다양하여
위험 공유 및 딥테크 장기 투자 가능

• 다양한 이해관계자가 활용 가능한
전문화된 시설 및 테스트베드

선진적정책환경과합리적정부역할

• 국제 기준에 부합하는
간소화·정비된 규제 체계

• 명확하게 정의된 장기 국가전략과
지속적인 R&D 예산

• 고위험·고영향 혁신을 촉진하기
위한 보조금, 보조지원, 세제
인센티브

• 기술 발명인과 협업을 촉진하는
효과적 IP 및 데이터 공유 정책

Pillar #1 Pillar #2 Pillar #3

정부 –스타트업 –투자자간협력적생태계

대한민국주요격차

스타트업의글로벌확장성부족

• 한국 딥테크 스타트업은 해외 시장 및 해외
자본과의 연계성이 제한적

• 창업팀·경영진이 대부분 국내 인력 중심

• 외국인 임원·엔지니어 참여도 제한적

민간부문의혁신성과부족

• 기초과학의 상업화 가능한 기술로의 전환이
제한적

• 초기 단계 투자가 이어지는 후속 민간
채택(시장 적용)까지 연결되지 못함

정부전략의일관성부족

• 스타트업 투자 우선순위 및 모태펀드
출자기준이 자주 변동

• 세그먼트별 딥테크 성장을 위한
안정적·장기적 전략 부재



국내 R&D 지출은 딥테크 집중도가낮고해외자본유입도 제한적이며, 글로벌 자본유치를
위해서는프런티어기술투자확대가 필요함
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딥테크 생태계 주요국 비교

대형기업기준 R&D 투자구성(%)* 민간 R&D 지출및 재원구성

91% 9%

딥테크 관련 분야 기타 분야

(세계 상위 2000개 R&D 지출 기업 데이터셋 기반, 2024)

61% 39%

89% 11%

96% 4%

98% 2%

79% 21%

57% 10%

2%

(OECD 국내 총지출 R&D 기준, 2021)

68% 7%

3%

56% 9% 5%

60% 10%

3%

44% 45%

2%

74.4%

0.1% 4.6%

78%

72%

71%

69%

91%

국내 기업

해외 자본

정부

대학

민간 비영리

79%

% 상업적 R&D 지출
비중(학계 및
기초과학 제외)

자본출처:

한국은 다른 국가 대비 해외
R&D 자금 유입이 매우
제한적이며, 상업적 R&D는
대부분 국내 기업이 주도함.

미국

스웨덴

영국

핀란드

이스라엘

대한민국

0% 100% 0% 100%

*딥테크 관련 분야는 리포트 내 의약·바이오, 우주항공·국방, 자동차·부품, 헬스케어 장비·서비스, 기술 하드웨어·장비, 소프트웨어·컴퓨터 서비스, 전자·전기장비, 산업공학, 대체에너지 등을 포함함.
출처: Damodaran, European Commission (2024), OECD Data Explorer.

https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datacurrent.html
https://iri.jrc.ec.europa.eu/scoreboard/2024-eu-industrial-rd-investment-scoreboard
https://data-explorer.oecd.org/vis?fs%5b0%5d=Topic%2C1%7CScience%252C%20technology%20and%20innovation%23INT%23%7CResearch%20and%20development%20%28R%26D%29%23INT_RD%23&pg=0&fc=Topic&bp=true&snb=19&vw=tb&df%5bds%5d=dsDisseminateFinalDMZ&df%5bid%5d=DSD_RDS_GERD%40DF_GERD_SOF&df%5bag%5d=OECD.STI.STP&df%5bvs%5d=1.0&dq=SWE%2BGBR%2BKOR%2BUSA%2BFIN%2BISR.A..HES%2BBES%2B_T.PNP%2BHES%2BGOV%2BROW%2BBES%2B_T.....USD_PPP.V&pd=2021%2C2021&to%5bTIME_PERIOD%5d=false


민간부문의 부족한 혁신성과는 높은인재수준에도불구하고기술의 낮은상업화율과 부족한
산학협력에서기인하는것으로 보임
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한국의 R&D 패러독스와 딥테크 스타트업 형성에 미치는 영향

출처: OECD, WIPO, Reddal analysis. 

GDP 대비 R&D 지출비중 – 상위 10개국

0 2 4 6 8
%

이스라엘
대한민국

대만
미국

스웨덴
벨기에

일본
스위스

오스트리아
독일

5.21%

글로벌 혁신지수(GII) 2024 — 국가별 순위비교

선정 국가 종합 글로벌
혁신지수 순위

인적자본 및
연구 역량

지식·기술 산출 산학 R&D 협력 수준

스웨덴

미국

영국

대한민국

핀란드

이스라엘

OECD 평균: 

2.73%

6

5

3

2

7

7

6

3

1

12

6

5

4

2

10

13

11

9

3

26

(2022년 또는 최신 연도 기준)

딥테크 창업자 배경분석(9개 딥테크 세그먼트마다가장많은투자를 유치한 상위 2개 기업기준, 공동창업자 포함 N=24)

해설

7
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2
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1

1

1

4

1

1

1기업 R&D/엔지니어링

타 스타트업(창업자/임원)

학계·연구기관 R&D

투자기관

컨설팅

9

8

6

3

2

국내 해외 국내외 모두 경험

창업자 이전경력창업자 최종학력

박사
45%

석사
36%

학사
18%

해외
45%국내

55%

• 국내 R&D 투자 규모는 크지만, 그 성과를
강한 딥테크 생태계로 전환하는 데
어려움이 있음

• 우수한 인적자원과 연구능력이 있음에도
불구하고, 지식·기술 산출(KTO) 

지표에서 상위권에 들지 못해 상업화
과정의 비효율이 존재함

• 산학 공동 R&D는 글로벌 주요국에 비해
여전히 부족

• 많은 딥테크 창업자들이 박사 학위 및
해외 교육 배경을 보유하고 있어 인재
수준은 매우 높음

• 그러나 국내 대학의 역할은 제한적이며, 

대학 스핀오프 및 강한 창업
파이프라인이 부족함

• 대신, 성공적인 스타트업의 상당수는
국내 기업 R&D/엔지니어링 혹은 이전
스타트업 경험을 기반으로 등장하는
경향이 있음

여섯 명 중 한 명만 국내
대학(예: KAIST)에서
스핀오프한 경험을 보유함.

세 명의 창업자는 산업 및
연구기관 R&D 경험을 모두
보유함.

15 18

7

2

https://www.oecd.org/en/data/datasets/main-science-and-technology-indicators.html
https://www.wipo.int/web-publications/global-innovation-index-2024/en/


기초과학연구의 산업전환은 여전히 제한적이며, 산학협력을 통한역량극대화가우선과제로
필요함
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과학·공학 연구성과 및 상용화

*2024년 1월~12월 Nature Index Share 기준. 자연·건강과학 분야 고품질 저널 게재 논문에 대한 국가별 실제 기여도를 반영하며, 공저 기관 간 기여도를 분배함.
출처: Nature Index, STIP compass, Clarivate, Leiden Ranking, Global venturing, Parkwalk advisor, COMPA.

과학분야논문수
(Nature Index, 2024년 기준, 상위 10개국)1

한국의 딥테크 관련분야 H-index 글로벌 순위(2024년)

분야 H-index 글로벌 순위

전체 분야 16

소재 과학 7

공학 9

환경 과학 11

에너지 12

컴퓨터 과학 15

생화학 16

중국
미국
독일
영국
일본

프랑스
대한민국

캐나다
인도

스위스

32,106

21,954

4,994

3,924

3,176

2,412

2,013

1,845

1,782

1,524

H-index는 생산성(논문
수)과 영향력(인용 수)을
모두 반영하는 지표.

0% 4% 8% 12%

오스트리아

덴마크

핀란드

일본

네덜란드

스웨덴

영국

미국

스위스

독일

벨기에

대한민국

캐나다

프랑스

중국

오스트레일리아

이탈리아

스페인

이스라엘

남아프리카 공화국

8.3%

산업계와공동저자비중
(과학·공학논문, 2019–2022, 상위 20개국)

한국은 전체적으로 16위이나
여러 딥테크 관련 분야에서
상위권 위치.

OECD 평균
7.7%.

(CWTS Leiden Ranking 2024 데이터셋 기반 재구성; 전 세계
논문 비중 0.1% 미만 국가는 제외)

나라별 대학벤처펀드수 (상위 10개국)
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2021 2022 2023

3,631 3,165
2,328

영국 딜 카운트

한국 딜 카운트

영국 자금 (단위: 백만 달러)

한국 자금 (단위: 백만 달러)

대학스핀오프투자(한국 vs. 영국, 2021–2023)

https://www.nature.com/nature-index/country-outputs/generate/chemistry/global
https://stip.oecd.org/stats/SB-StatTrends.html?i=INTL_X&v=3&t=2006,2020&s=UKR&r=1
https://clarivate.com/highly-cited-researchers/
https://www.leidenranking.com/
https://globalventuring.com/university/university-venture-funds-the-list/
https://parkwalkadvisors.com/wp-content/uploads/2024/09/Equity-Investment-into-Spinouts-2024-Parkwalk-x-Beauhurst.pdf
https://parkwalkadvisors.com/wp-content/uploads/2024/09/Equity-Investment-into-Spinouts-2024-Parkwalk-x-Beauhurst.pdf
https://compa.re.kr/cop/bbs/rnw/selectBoardArticle.do?bbsId=BBSMSTR_000000000102&nttId=3504&goMenuNo=1246000


Y Combinator (미국)

• 스타트업과 VC를 연결하는 민간 엑셀러레이터를 운영함
• 미국 VC인 Lux Capital 등과 연계해 양자 컴퓨팅 기업

Rigetti를 지원함

Qualified Small Business Stock (미국)

• 미국 VC가 보유한 주식에 대해 최대 100%까지 양도소득세
면제를 허용함

• Founders Fund가 QSBS를 적극 활용해 미국 기반 AI 

스타트업 Palantir를 투자함

유럽투자기금(European Investment Fund)(EU)

• 딥테크 투자 촉진을 위해 대출 및 보증을 폭넓게 제공함
• Amadeus Capital Partners를 통해 AI 반도체 기업

Graphcore를 지원함

Yozma (이스라엘)

• VC와 공동투자하는 민영화된 이스라엘 펀드를 운영함
• 공공 보험 및 민간 자금을 정부 자금과 매칭함
• 자율주행 스타트업 Mobileye를 지원함

글로벌규제기준과의정합성확보및명확·일관된정부지원을통해진입장벽을완화하고민간투자를
활성화할수있음
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국가별 VC 투자 규모 및 주요 성장 요인

출처: WIPO, Yozma, Ontario Teacher’s Pension Plan, IRS, Y Combinator. 

2023년 GDP 기준 VC 투자규모 주요투자활성화 요인및 지역별 사례

미국

스웨덴

영국

핀란드

이스라엘

대한민국 0.2%

0.9%

0.7%

0.4%

0.4%

0.4%

생태계

대출및 보증

세제혜택

공동투자

시사점: 한국딥테크 성공을 위한잠재요인

구조화된공동투자

정부–민간 VC 매칭을 기반으로 한
민관 공동투자 구조를 설계해야 함.

리스크 완화메커니즘

고위험 분야 VC 참여 확대를 위해
공공 보증 및 선손실 자본
접근성을 강화해야 함.

성과연계세제인센티브

고용·후속투자·수출 등 성과에
연계된 세제 감면 구조를 도입해야
함.

민간엑셀러레이터

투자 성향 기반 스타트업
선별·육성을 지원하는 민간 중심
플랫폼을 구축해야 함.

위험을 분산하고 대형
거래 접근성을 확대해
VC의 투자 매력도를 높임

공공 자본을 활용해
위험을 낮추고 다양한
LP를 유치할 수 있도록
펀드 구조를 설계함

세후 수익률을 제고해
투자 배분 확대를 유도함

혁신·인재·딜 흐름을
촉진해 투자 질과 규모를
제고함

https://www.wipo.int/gii-ranking/en/republic-of-korea/section/economy-profile
https://www.yozma.com/
https://www.otpp.com/en-ca/investments/our-investments/teachers-venture-growth/
https://www.irs.gov/newsroom/faqs-regarding-the-aggregation-rules-under-section-448c2-that-apply-to-the-section-163j-small-business-exemption
https://www.ycombinator.com/
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2025하반기업데이트 : 2026년에는AI버블을넘어기술과투자생태계전반에서글로벌경쟁우위를확보할수있는시스템구축필요             

2025 하반기 업데이트: 2026년에는 AI버블을 넘어 기술과 투자 생태계
전반에서 글로벌 경쟁우위를 확보할 수 있는 시스템 구축 필요

생태계현황및핵심과제    :지속적모멘텀구축을위한글로벌트랙션확보      

생태계 현황 및 핵심 과제: 지속적 모멘텀 구축을 위한 글로벌 트랙션 확보
목표상태와주요격차   :민간부문의혁신을기반으로심화된글로벌화추진      

목표 상태와 주요 격차: 민간 부문의 혁신을 기반으로 심화된 글로벌화 추진

성장실현을위한핵심실행요건: 스타트업·투자자·정부의역할정립및
실행체계구축

딥테크기업성장전략   

딥테크 기업 성장 전략
투자자가치창출전략   

투자자 가치 창출 전략
정부서포트최적화  

정부 서포트 최적화
실행로드맵과리스크관리전략    :단기적으로는스케일업가속  ,중장기적으로는회복탄력성을위한다각화전략    

실행 로드맵과 리스크 관리 전략: 단기적으로는 스케일업 가속, 

중장기적으로는 회복탄력성을 위한 다각화 전략
부록

부록



한국딥테크 생태계의지속가능한 성장을 위해핵심이해관계자 간 효과적·체계적 협력이 필요하며, 

가장어려운 과제들의정면돌파가 요구됨
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Reddal 핵심 제언 요약

출처: 전문가 인터뷰, Reddal analysis.

스타트업: 글로벌 확장
의지 강화 및 글로벌
상업화 추진

투자자: 전통적
제너럴리스트 관행을
넘어 딥테크 중심
투자로 전환

정부: 규제 완화 및
스마트 자본 배분을
통한 혁신 활성화

성공요소 From

1.1
전 세계적 난제를 해결하는문제에 도전 전 세계적으로 인기 있는 기술의 지역적 적용 및 소폭

개선 중심

To

혁신 중심으로 획기적 기술 개발 및 핵심 지식재산 확보

견고한 상업화 전략개발및 글로벌
시장에서의 검증

기업 핵심 기능이 R&D에 집중되며 국내 대기업
파트너십 탐색에 치중

최상위 수준의 go-to-market 전략 수립을 위해 숙련된 상업 책임자 영입

글로벌 고객과 적극적 교류를 통해 차별적 기능·가치 제안으로 경쟁사 대비
우위 확보

1.2

정부보조금 의존도 축소 운영 비용을 정부 보조금에 의존 민간 투자자 및 전략 파트너와의 적극적 협력을 통해 상업화·영업 전략 지원
확보

소수 정부 프로그램에 집중하되 독립적 사업 개발을 위한 충분한 자원 확보

1.3

2.1
내부딥테크 역량강화로 스타트업
평가·식별능력제고

기술 이해 없이 AI·로봇 등 인기 분야 중심의 전통적
VC 투자 원칙 적용

기술 잠재력·확장성을 중심으로 딥테크 스타트업을 평가할 수 있는 내부
전문성 구축

초기 재무 데이터에만 의존하지 않고 기술 역량을 반영하는 맞춤형
가치평가 모델 활용

2.2 LP 구성다각화 정부 기금, 금융기관, 대기업 중심의 전통적 VC LP 

구조
혁신 중심 벤처를 지원하기 위한 다양한 신규 자금원 확대

3.1 규제완화 – 투자기준및 포트폴리오 규정
유연화

기업 연령·지역·분야 등 경직된 포트폴리오 기준으로
딥테크 펀드 운용 제한

GP 재량 확대를 통해 수익 잠재력 기반의 스타트업 선별·투자 및
포트폴리오 다각화 가능

3.2 규제완화 – 신기술 실증환경개선 인프라 특화 규제로 인해 신기술 테스트에 제약 발생 빈번한 규제 변경 없이도 신기술의 신속한 실증 및 확장 가능한 데이터
수집이 가능한 유연한 테스트베드 구축
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2025하반기업데이트 : 2026년에는AI버블을넘어기술과투자생태계전반에서글로벌경쟁우위를확보할수있는시스템구축필요             

2025 하반기 업데이트: 2026년에는 AI버블을 넘어 기술과 투자 생태계
전반에서 글로벌 경쟁우위를 확보할 수 있는 시스템 구축 필요

생태계현황및핵심과제    :지속적모멘텀구축을위한글로벌트랙션확보      

생태계 현황 및 핵심 과제: 지속적 모멘텀 구축을 위한 글로벌 트랙션 확보
목표상태와주요격차   :민간부문의혁신을기반으로심화된글로벌화추진      

목표 상태와 주요 격차: 민간 부문의 혁신을 기반으로 심화된 글로벌화 추진
성장실현을위한핵심실행요건     :스타트업·투자자·정부의역할정립및실행체계구축      

성장실현을위한핵심실행요건: 스타트업·투자자·정부의역할정립및
실행체계구축

딥테크기업성장전략
투자자가치창출전략   

투자자 가치 창출 전략
정부서포트최적화  

정부 서포트 최적화
실행로드맵과리스크관리전략    :단기적으로는스케일업가속  ,중장기적으로는회복탄력성을위한다각화전략    

실행 로드맵과 리스크 관리 전략: 단기적으로는 스케일업 가속, 

중장기적으로는 회복탄력성을 위한 다각화 전략
부록

부록



스타트업이 글로벌 난제를 해결하고견고한 상업화 전략을 수립할 경우높은성과달성이 가능하며, 

목표는 Tier 1 딥테크로의 도약이 되야함
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딥테크 Tier – 최상위 도달을 위한 목표 설정

출처: 전문가 인터뷰, Reddal analysis.

Tier 1 딥테크

경쟁사가 복제하기 어렵거나 불가능한 독자적
핵심기술을 개발하며 지속적 시장 우위를 확보하는
글로벌 리더

Tier 2 딥테크

특정 고객군을 겨냥한 전문 제품을 제공하며 도메인
전문성을 기반으로 지역 시장을 선도하는 기업

Tier 3 딥테크

글로벌 대중 기술을 지역 시장에 적용하며 광범위한
현지화된 사용 사례 중심으로 사업을 전개하는 기업

Tier 1 딥테크 기업의 핵심특징

Tier 4 딥테크

시장 견인력과 R&D 역량이 제한적이며, 혁신을 통한
차별화에 어려움을 겪는 기업

다수의 AI 응용 기업
(예: 챗봇 등)

초기 단계의 실험적
의약 기술 기업

소수 국내 대기업에만
서비스 제공하는 기업

노후 기술 기반 및 불명확한
고객 가치 제안 보유 기업

대형 글로벌
VC

국내 VC

정부 의존

복제불가능한핵심기술보유

• 고도 기술 역량에 기반한 핵심 IP 보유

• 기술 전문성을 제품·서비스로 전환하는 역량
확보

해외투자유치역량

• 주요 해외 VC로부터 투자 유치

• 글로벌 전략 경험 보유 임원·이사회 구성으로
해외 고객 접근성 제고

글로벌 경쟁력 및 도메인 리더십

• 매출의 상당 부분이 해외 시장에서 발생

• 글로벌 주요 기업과의 기술 파트너십 또는
직접 경쟁

확장성

• 확실한 제품-시장 적합성 기반의 재무적 확장
잠재력

• 강력한 영업 실적을 통해 시장 검증

• 대형 공급 계약 성사 가능성 확대

2-3%

5-10%

30-50%

그 외



많은딥테크 기업이 해외시장및 자본을 추구하나, 한국에서는 초기글로벌 확장이 여전히 드물며
국내상장선호가 상황을 더욱악화시키는 요인으로작용함
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스타트업 인터뷰 결과

해외시장매출확보추진여부 (N = 8) 주요시사점

7

1

예

아니요

출처: Harvard Business Review (2024), Reddal analysis.

많은 국내 딥테크 스타트업은 해외 진출 전에 국내
시장에서의 성과 입증에 집중하는 경우가 있음.”

해외 시장 진출에는 현지 특성에 맞춘 전략이 필요하며, 

국내 성과만으로 글로벌 시장에 진입하면 위험할 수 있음. 

각 지역은 상업화 방식이 상이함.

”

상장 선호는 한국의 미성숙한 M&A 시장을 반영하며, 

창업자는 기업가치 성장과 의사결정 자율성 확보를
우선시함.

”

대부분 한국 딥테크 스타트업에 상장은 이상적 엑시트로
인식되며, M&A는 성장 정체나 대기업과의 시너지 확보를
위한 차선책으로 활용됨.

”

해외 투자를 유치하려면 기술력뿐 아니라 확장성에 대한
신뢰, 그리고 해외 네트워크 구축을 위한 적극적 접근이
필요함.

”

산업별 해외시장진입방식의 차이

• 딥테크 스타트업의 해외 시장 진입 방식은 크게 두 가지로 구분됨:

• 국내 검증 후 해외 확장(Domestic proof-of-concept): 일부 기업은
국내에서 비즈니스 모델을 검증한 뒤 해외로 확장하며, 주로 후기
단계에 글로벌 시장을 공략함

• 초기 글로벌 전략(Early global expansion): 국내 수요가 제한적인
분야의 기업은 초기 단계부터 해외 시장을 우선 목표로 설정함

• 국내 시장에 맞춰 설계된 전략을 해외에 그대로 적용할 경우, 시장
환경과 판매 구조 차이로 인해 실행상 어려움이 발생할 수 있음

• 명확한 타깃 설정과 시장 특화 전략을 적용한 초기 글로벌 확장이 더
높은 성과로 이어질 가능성 있음

산업별 해외투자유치성향의 차이

• 해외 시장을 목표로 하는 딥테크 스타트업은 재무 투자뿐만 아니라
글로벌 파트너십·사업 개발을 위해 외국인 투자자를 적극적으로
모색하는 경향을 보임

• 반면, 국내 투자자 관심이 높은 분야의 스타트업은 해외 자금 조달
비중이 낮으며 국내 전략 실행에 보다 집중하는 경향을 보임

높은상장선호도

• 한국 딥테크 창업자는 전반적으로 IPO를 선호하는 경향이 있음
• 국내 M&A 시장이 미성숙하여 실질적 엑시트 옵션으로서의 기능이

제한적인 구조임

딥테크 기업인터뷰 인용문

선호하는엑시트 방식 (N = 7)

6

1

국내 상장

인수합병

해외투자유치추진여부 (N = 8)

6

2

예

아니요

해외 투자자는 특히 생명(바이오)·AI 분야에서 한국 딥테크
스타트업에 관심을 보이나, 현지 투자 관행·규제·언어 장벽
등으로 인해 실질적 투자 의사 결정이 어려워지는 경우가
있음.

”

https://hbr.org/2024/10/do-lean-startup-methods-work-for-deep-tech


조기성급한 엑시트를최소화하고 글로벌 전략을 우선적용하는것이 Tier 1급 글로벌 스타트업
창출의 핵심임
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상장 기반 엑시트와 시사점 개요

*초과수익률 = [IPO 기준 주가 대비 개별 주가 수익 – 동일 기간 KOSDAQ 지수 수익].
출처: Korea Exchange (2025), Reddal analysis.
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평균초과수익률*

중앙값초과수익률*레인보우 로보틱스 등 소수 기업의
강한 성과가 평균 대비 중앙값의
격차를 확대시킴.

기술특례상장이후주가성과 (2020~2025년, KOSDAQ, 153개 기업)

기업기술특례상장 6개월이후주가부진

국내상장이 적합한 선택인지
재검토 필요

공시·규제 부담, 시장 심사, 장기
자본 요건 등을 종합적으로
고려해 상장 여부를 판단해야 함.

조기엑시트 방지를 위한인내
필요

딥테크 혁신은 상업적 검증에
시간이 더 필요하므로, 시기상조
엑시트는 잠재 수익을 낮출 수
있음.

엑시트 전략다양화 필요

변동성이 큰 공개시장에 대한
과도한 의존을 줄이기 위해
인수합병, 바이아웃, 프라이빗
세컨더리 등 대안적 방식을
검토할 필요 있음.

핵심인사이트및 스타트업전략시사점

상장 후 투자자 의무보유(lock-up) 

기간이 보통 90~180일인데, 주가
부진이 이 기간과 겹쳐 나타나는
경우가 많음.

http://data.krx.co.kr/contents/MDC/MDI/mdiLoader/index.cmd?menuId=MDC0202010401


간접 투자: 해외 투자자가 국내 펀드 매니저를 통해 출자

다양한 투자자 유형및 관련리스크에대한이해를 통해적합한 니즈에 부합하는최적자금조달조합
도출가능
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주요 공공 및 민간 자금 조달 옵션 및 고려사항

자금 조달 유형 주요 자금 조달 옵션 특징 위험요인 및대응 방안

출처: Ministry of SMEs and Startups (2024),  KOVA (2023), Korea Development Institute (2023), Asia Economy (2025), Yonhap Infomax (2025), Business Korea (2024), Foundernest (2025), Reddal analysis.

공공 자금

국내 민간 자금

해외 자금

민관 매칭 보조금: TIPS 등 공공 프로그램을 통한 민간 공동 투자

모태펀드(Fund of Funds, FoFs): 정부가 VC 펀드에 LP로 참여함

직접 배분: 정부가 R&D 자금을 스타트업에 직접 제공함

• 한국 정부 주도의 모태펀드와 공공-민간 매칭펀드는 초기
단계 투자 생태계 강화를 위한 효과적 메커니즘으로

평가됨

• 공공 재원은 생태계 조성을 위해 대부분의 자원을 초기
단계 스타트업에 배분함

CVC 산업 특화 펀드: CVC가 자사 산업과 연계된 스타트업에 투자

• 자본 배분이 양적 확대 중심으로 이루어져 성과 기반·선별적
자금 집행 필요

• 부처별 R&D 예산이 개별적으로 관리되어 중복 투자가 발생, 
예산의 조정·통합 필요

• 국내 펀드는 트렌드 분야에 자금이 집중되는 경향이 있어 신흥
딥테크 분야에서 과열 또는 투자 부족 위험 존재

• CVC 투자 비중이 전체의 약 10% 수준으로, 미국 평균 20% 
이상 대비 낮아 전략적 참여 확대를 위한 인센티브 필요

• 국내 VC는 정부 자본 의존도가 높아 LP 기반 다각화 필요

• 국내 VC는 정책 변화에 따라 모태펀드 등 공공자금에
구조적으로 의존하는 경향

• 2022년 한국 VC 펀드 규모는 평균 2,800억 원(2,400만
달러)으로, 미국 VC 중앙값 4,000만 달러 대비 낮아
후속투자 여력이 제한됨

직접 투자: 해외 투자자의 스타트업 직접 투자

펀드 파트너십: 해외 투자자가 해외·한국 VC와 공동 펀드를 조성

VC 딥테크펀드: 기존 VC 펀드가 전 산업 기술 영역을 대상으로 투자

간접 직접

• 딥테크 스타트업 전체 투자 활동 중 해외 투자자 비중은
약 10% 수준으로 제한적임

• 해외 투자는 글로벌 확장성 또는 검증된 트랙레코드가
있는 스타트업에 선택적으로 집중되는 경향

• 한국-해외 공동 펀드는 존재하나 아직 보편화되지는 않음

• 투자자 사전동의권 등 규제 장벽으로 해외 투자자 참여가
제한되어 투명성 제고와 승인 절차 간소화 필요

• 해외 투자자 관점에서 엑시트 옵션이 제한적이므로 해외
인수합병 또는 이중상장 경로 확대 필요

• 언어 장벽과 영어 자료 부족으로 해외 투자자의 접근성 저하, 

이중언어 커뮤니케이션 지원 필요

사모펀드: PE가 후기 단계 기업에 투자해 수익성 있는 엑시트를 도모

직접 투자: VC, 기업, 액셀러레이터의 스타트업 투자

해외 VC 펀드: 해외 VC가 독자적으로 자본을 집행함

https://www.mss.go.kr/site/smba/ex/bbs/View.do?cbIdx=86&bcIdx=1053625
https://www.venture.or.kr/kova/upload/newsletter/mailtpl/C23011904_down.pdf
https://events.development.asia/system/files/materials/2023/11/202311-venture-capital-market-korea-evolution-and-prospect.pdf#:~:text=Number%20of%20Funds%20146%20170,5
https://www.asiae.co.kr/article/2025022816292241863#:~:text=4%EC%9D%BC%20%ED%95%9C%EA%B5%AD%EB%B2%A4%EC%B2%98%EC%BA%90%ED%94%BC%ED%83%88%ED%98%91%ED%9A%8C%20%EB%93%B1%20%EA%B4%80%EB%A0%A8%20%EC%97%85%EA%B3%84%EC%97%90%20%EB%94%B0%EB%A5%B4%EB%A9%B4%20%EC%A7%80%EB%82%9C%ED%95%B4%20VC%EC%9D%98,%EB%92%A4%20%EA%B0%90%EC%86%8C%EC%84%B8%EB%A5%BC%20%EB%B3%B4%EC%98%80%EB%8B%A4.%20%ED%95%98%EC%A7%80%EB%A7%8C%20%EC%A7%80%EB%82%9C%ED%95%B4%20%EB%B0%98%EB%93%B1%ED%95%98%EB%A9%B0%20%EC%83%81%EC%8A%B9%EC%84%B8%EB%A1%9C%20%EC%A0%84%ED%99%98%EB%90%90%EB%8B%A4.
https://news.einfomax.co.kr/news/articleView.html?idxno=4345301
https://www.businesskorea.co.kr/news/articleView.html?idxno=225913
https://www.foundernest.com/resources/blog-posts/unveiling-the-unexpected-paths-of-cvc-backed-startups


기업성장단계가 진전될수록 정부재원중심구조에서벗어나 추가민간자본유치로의전환필요; 

검증된 상업적 실효성을기반으로, 글로벌 투자자를포함한 민간자본참여확대가 핵심임
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한국 딥테크 스타트업 투자 단계별 고려사항

*해당 단계에서는 스타트업이 투자자와 직접 접점이 없음.
출처: Reddal analysis.

잠재투자자

및 파트너

공공기관

액셀러레이터

소형 VC

대형 VC

대기업 및 CVC

사모펀드

1. 초기단계(시드~시리즈 A) 2. 후기단계(시리즈 B 이후)

정부 LP 및
모태펀드

0. 백그라운드
활동*

초기 단계 기업에
대한 전략적 지원

다양한 티켓
사이즈를 포함한
포트폴리오 구성

후기 단계 자금조달

액셀러레이터 포트폴리오
기업의 50% 이상이 설립
3년 미만이어야 함.

후기 단계 자금조달

LP로서 VC 펀드
참여

펀드 집행 (인접 산업에 대한 높은 관심을 기반으로)

R&D 자금 및 정부
주도
액셀러레이터
프로그램

• 공공 액셀러레이터 프로그램과 정부 R&D 보조금을
활용하되, 공공 의존도 과도화를 방지하기 위해 민간
자금과 균형 필요

• 초기 상업적 검증을 중점으로 민간 투자자 유치 필요

• 단순 자본 투입을 넘어 역량·사업개발 지원·장기적
파트너십을 제공할 수 있는 투자자를 우선 고려

• 예: 글로벌 자본의 조기 유입은 시장 통찰, 네트워크, 인재
확보 측면에서 효과 제공

초기단계자금조달전략

• 지분 및 의사결정권을 충분히 유지하면서 과도한 희석을
방지하도록 라운드 구조 설계 필요

• 글로벌 성장 가속을 위한 대규모 확장 자본, 운영 전문성, 

글로벌 네트워크 확보 중요

• 사모펀드 또는 CVC를 통한 전략적 시너지를 고려하여
인접 산업 접근성 제고 및 시장 출시기간(time-to-market)

단축 가능

후기단계자금조달전략
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2025하반기업데이트 : 2026년에는AI버블을넘어기술과투자생태계전반에서글로벌경쟁우위를확보할수있는시스템구축필요             

2025 하반기 업데이트: 2026년에는 AI버블을 넘어 기술과 투자 생태계
전반에서 글로벌 경쟁우위를 확보할 수 있는 시스템 구축 필요

생태계현황및핵심과제    :지속적모멘텀구축을위한글로벌트랙션확보      

생태계 현황 및 핵심 과제: 지속적 모멘텀 구축을 위한 글로벌 트랙션 확보
목표상태와주요격차   :민간부문의혁신을기반으로심화된글로벌화추진      

목표 상태와 주요 격차: 민간 부문의 혁신을 기반으로 심화된 글로벌화 추진
성장실현을위한핵심실행요건     :스타트업·투자자·정부의역할정립및실행체계구축      

성장실현을위한핵심실행요건: 스타트업·투자자·정부의역할정립및
실행체계구축

딥테크기업성장전략   

딥테크 기업 성장 전략

투자자가치창출전략
정부서포트최적화  

정부 서포트 최적화
실행로드맵과리스크관리전략    :단기적으로는스케일업가속  ,중장기적으로는회복탄력성을위한다각화전략    

실행 로드맵과 리스크 관리 전략: 단기적으로는 스케일업 가속, 

중장기적으로는 회복탄력성을 위한 다각화 전략
부록

부록



투자자의 STEM 전공배경만으로는딥테크 중심포트폴리오의성공을 보장하지않으며, 신중한
투자판단을 위해서는보다깊은기술전문성 확보필요
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딥테크 투자자의 기술적 배경 및 역량 개발 필요성

1 ‘시니어급’은 디렉터급/이사 이상 포함, 비투자직 제외.
2 한국 VC 상위 30개 중 팀 데이터·딥테크 투자 활동에 기반해 상위 18개 선정.
3 딥테크 투자 비중 상위 22개 VC 기준(데이터 미존재 2개사 제외). 
출처: Company websites, DART, expert interviews, Reddal analysis.

VC 시니어급인력의학력배경 주요시사점
한국주요 VC의시니어·리더십내 STEM 전공비중과딥테크투자
비율간관계

0%

30%

60%

90%

0% 15% 30% 45%
86

(45%)

비-STEM

64

(34%)
STEM(석·박사)

41

(21%)

STEM(학사)

상위 18개 VC(AUM 기준) 소속 171명2
시니어·리더십 내 STEM 

비중(%)

포트폴리오 내
딥테크 기업
비중(%)

• 국내 주요 VC의 시니어 인력 및 딥테크
투자자 과반 이상이 STEM 전공으로, 

업계 전반에 일정 수준의 기술 기반 존재

• 그러나 해당 학력 배경이 실제로 더
적극적이거나 정교한 딥테크 투자로
이어지는지는 불확실

• 스타트업 및 투자 전문가 인터뷰 결과, 

복잡한 기술 및 상업적 잠재력을
평가하기 위한 투자자 역량 개발 필요성
강조

• 다수의 딥테크 산업분야는 일반적인
과학 기술 이해도를 넘어서는 전문성이
요구되므로, 보다 엄밀하고 특화된 평가
역량 필요

83

(49%)

비-STEM

49

(29%)
STEM(석·박사)

39

(23%)

STEM(학사)

딥테크투자비중상위 22개 VC 소속 191명3

기술 역량만으로 딥테크 투자를 유도한다고 보기
어려우며, STEM 비중과 딥테크 투자 간 명확한
상관관계가 확인되지 않음.



투자자 LP 기반을 다각화하고 외부파트너십을 활용해 더 큰 글로벌 자본과 전문분야역량에
접근함으로써성공가능성 제고필요
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LP 구성과 외부 파트너십의 전략적 가치

*금융기관은 은행, 비은행 예금취급기관, 금융투자업자, 보험사, 기타 금융기관, 금융보조기관의 6개 범주로 구성됨.
출처: Ministry of SMEs and Startups, BVCA, KIC, Maeil, Forbes, The Economist, Tesi, Reuters, Nikkei Asia, Reddal analysis.

VC 펀드 LP 구성 다양한 LP 유형의전략적가치

LP 유형 전략적가치 예시(국가)

금융기관 • 글로벌 자본시장 접근
• 구조화 금융 및 리스크

전문성

KfW Bank(독일) – BlueOrchard가 운용하는 신흥시장 기후보험 펀드에 투자, 전 세계 공공·민간 자본 8천만 달러 유치
Mitsubishi UFJ Financial Group(MUFG, 일본) – ANV Management의 바이오 생명과학 펀드에 투자, VC의 자금 조달·구조화

역량 강화

정부기관 • 대규모 자본
• 네트워크 및 상업화 지원

Tibi Initiative(프랑스) – 후기 단계 기술기업 LP로 참여, 2019년 프랑스 생태계에 30억 유로 이상 유입함
Finnish Industry Investment(Tesi, 핀란드) – 상업화 및 스케일업 가속, IQM·Bluefors 등 딥테크 스타트업을 지원함

기업 • 엑시트 기회
• 상업화

• 산업 네트워크

Intel Capital(미국) – 자사 기술을 통해 자율주행차 기업의 역량 강화
Cisco(미국) – VC 펀드 LP로 참여해 NGINX 등 외부 기술 소싱

패밀리오피스
및 개인

투자자

• 장기 자본
• 산업 네트워크

• 섹터 전문성

Sandaire (영국) – 일반적으로 10~20년에 이르는 장기 운용 구조를 갖추고 있어, 사모투자 자산의 만기 특성과 높은 정합성을
보임

Horizons Ventures (홍콩) – Li Ka-shing 패밀리오피스인 Horizons Ventures는 DeepMind에 초기 투자했으며, DeepMind는
이후 글로벌 선도 AI 기업으로 성장해 2014년 Google에 인수됨

연기금 • 장기 자본
• 대규모 자본

• 신뢰도 시그널

California Public Employees’ Retirement System (CalPERS, 미국) – 2022년에 Lightspeed(Anthropic 투자) 및 Sequoia 
Capital(WhatsApp 투자) 등 VC에 총 11억 달러를 투자함

Government Pension Investment Fund (GPIF, 일본) – 2022년에 Globis Capital Partners가 운영하는 스타트업 펀드에
수천만 달러 투자 계획을 발표함

대학 및
학술기관

• 연구 네트워크 접근
• 대학 기술 기반

스핀오프의 초기 발굴

University of California (미국) – UC는 Bow Capital에 대한 투자 및 파트너십을 통해, UC 생태계 내 260만 명의 연구진
네트워크와 포트폴리오 기업을 연결함으로써 기업 성장 지원 기반을 제공함

Harvard University 및 MIT (미국) – Harvard와 MIT는 The Engine Ventures에 공동 투자하며, 자본·인프라·협력 프로그램을
제공함으로써 Mantel, Atlantic Quantum 등 첨단 기술 기반 스핀오프의 성장을 지원함

국부펀드 • 글로벌 분산 투자
• 지속가능한 투자 촉진

Public Investment Fund (PIF, 사우디아라비아) – 사우디 PIF는 친환경 모빌리티 확대를 위해 전기차 기업 Lucid Motors에
투자함

Temasek (싱가포르) – Temasek은 기술 혁신 및 기후 대응 솔루션 분야에서 지속가능한 성장 촉진을 핵심 전략으로 추진하며
관련 벤처 투자에 적극적임

LP 유형 한국 미국 영국

금융기관 높음 높음 낮음

정부기관 높음 낮음 중간

기업 중간 중간 중간

패밀리오피스
및 개인 투자자

중간 높음 중간

연기금 낮음 높음 중간

대학 및
학술기관

매우낮음 낮음 낮음

국부펀드 매우낮음 낮음 낮음

개선 필요 영역

• VC 펀드의 LP 구성은 정부 및 금융기관 중심으로, 
연기금·국부펀드·학술기관의 참여는 매우 제한적임

• LP 구성을 다각화할 경우, 한국 VC는 펀드 안정성 제고와
산업 네트워크 확장 등 전략적 이점을 확보 가능

https://www.mss.go.kr/site/smba/ex/bbs/View.do?cbIdx=86&bcIdx=1048272&parentSeq=1048272
https://www.bvca.co.uk/static/c06ec8bf-5579-467e-b2d48bf021752e2c/BVCA-Venture-Capital-in-the-UK-Report-2024.pdf
https://www.kic.kr/ko/03/06/01.jsp
https://www.m-i.kr/news/articleView.html?idxno=1229386
https://www.forbes.com/sites/josipamajic/2024/01/11/the-rise-and-rise-of-the-family-office-an-analysis/
https://impact.economist.com/perspectives/sites/default/files/eiu_dbs_the_family_office_boom_0114.pdf
https://tesi.fi/en/blog/from-downturn-to-upswing-positive-outlook-for-deep-tech-companies/
https://www.reuters.com/article/technology/with-whatsapp-deal-sequoia-capital-burnishes-reputation-idUSBREA1K047/
https://asia.nikkei.com/Business/Startups/Pension-giant-GPIF-to-invest-in-Japanese-startups-for-first-time


투자자는높은시장불확실성을 고려할 때, 유망딥테크 기업을 정확히 식별하는역량을 강화하여
리스크 대응필요
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투자자 인터뷰 결과

딥테크 투자리스크 요인(N = 9) 투자자 인터뷰 인용문 주요시사점

기술역량과 사업역량의 균형확보

• 많은 기술이 충분히 시장 검증되지 않아 투자
리스크가 증가함

• 제품–시장 적합도는 면밀히 모니터링하고 평가해야
함

• 상업적 감각을 갖춘 리더가 있는 스타트업은 성공
가능성을 크게 높일 수 있음

정부와의관계관리

• 정부가 보조금과 체계적 지원을 제공하지만, 이는
역량이 약한 스타트업의 자연 도태를 저해할 수 있음

• 공공자금을 받는 VC 펀드에 적용되는 규제는
유연성을 제한하며, 특히 해외 VC의 관심을 저해할
수 있음

시장불확실성관리

• 글로벌 시장 변동성과 빠른 기술 발전은 스타트업
기술이 빠르게 구식이 될 위험을 초래함

• 외부 요인을 면밀히 모니터링해 기술 수요 변화와
정합성을 확보해야 함

9

8

4

3

3

3

1

기술의 상업적 실현 가능성 불명확

창업자 리스크

정부 규제:

자금 지원 과정에서의 정부 개입

초기 R&D 비용 부담

빠르게 변화하는 시장 환경

AI 버블

다수의 스타트업이 강력한 기술력을 보유하고 있으나, 표적 시장 식별 및
상업적 성공을 위한 명확한 전략은 종종 부재함. 많은 한국의 딥테크
스타트업들은 추격자(Follower) 역할을 하는 경향을 보이며, 종종 미국
기술 및 비즈니스 모델을 국내 시장에 맞게 적용하는 수준에 머무름.

출처: Investor interviews.

”

생태계 성장을 육성하기 위해, 스타트업들은 정부 자금에 대한 의존도를
감축해야 함. 국내외 시장 수요를 실질적으로 테스트하고, 단순히
보조금만으로 생존하는 행태를 지양해야 함.

”

딥테크 핵심 리스크는 낮은 상업화 가능성, 미성숙한 시장, 창업자 리스크, 

빠른 기술 변화 속도 등으로, 대응이 어려움.”

딥테크 투자에서 가장 큰 과제는 창업자 리스크이며, CEO는 복잡한 성장
과정을 헤쳐 나가기 위해 시장 감각과 높은 복원력을 겸비해야 함. 기타
리스크는 주로 특정 지역·세그먼트 특성에 따라 상이하게 나타남.

”

투자 관련 규제는 추가적인 완화가 필요함. 예를 들어, 액셀러레이터의
경우 보유 자금의 50%를 설립 3년 이내 기업에 투자하도록 요구하는
규정이 존재함. 이는 초기 단계 산업 활성화에는 도움이 되지만, 설립
3년을 초과한 기업은 투자 대상에서 배제되는 경우가 많아 한계가 발생함.

”



딥테크 벤처의 고유한 라이프사이클단계와 지원필요에 부합하도록 다양한 전략적 접근방안을
설계할 수 있음
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라이프사이클 단계별 투자자 전략

출처: Reddal analysis.

딥테크 펀드

결성/자금조달

투자

투자단계 딥테크 기업라이프사이클단계

투자 전략 수립 – 기술 영역 및 목표
수익률 설정

LP 모집 – 정부 및 민간

거버넌스 및 펀드 구조 정의

투자 기회 발굴

기술 및 사업 실사

투자 의사결정 및 딜 클로징

투자 후 관리

기업가치 평가 및 포트폴리오 최적화

엑시트

엑시트 로드맵 수립

엑시트 실행

R&D 및 상업화 목표 정의

초기 상업적 검증

상업화 및 스케일업

성숙 기업 단계 도달

투자자 전략 – 가치최적화 및 리스크 완화옵션예시

• 포트폴리오 구성: 기술 분야를 다각화하고 기업의 성숙 단계별로 투자를 분산해 초기 베팅과 엑시트
단계 기업을 균형 있게 확보

• 리스크 분산 및 공동투자: 유사 전략의 투자자와 협력해 금융·기술 리스크를 분담하고, 기술
전문성을 갖춘 공동투자자 확보

• 적극적 가치 창출: 비즈니스 모델, IP 전략, 시장 진입 역량 강화 등 포트폴리오 지원 활동 제공

• 마일스톤 기반 자금조달: 제품 개발, 주요 파트너십 확보, 매출 달성 등 구체적 성과에 따라 추가 자본
집행

• 엑시트 전략 수립 및 실행: 잠재 인수자와의 협업 또는 상장 경로를 사전에 설계; 섹터별 시장 흐름과
기업 성장 단계를 고려해 적절한 엑시트 시점을 도출

딥테크 스타트업은 핵심 R&D 목표 달성 및
상업적 확장이 어려워, 일반 스타트업 대비
개발 기간이 더 길고 자본 소요가 큼.

마일스톤 기반 자금조달은 투자자와 스타트업이 현실적 로드맵을 설정하고, 

자본 투입과 연계된 측정 가능한 성과를 확보하는 데 유용함. 딥테크의 경우
명확한 목표 없이 R&D 비용이 크게 요구될 수 있어 리스크 완화 수단으로도
작용할 수 있음.
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2025하반기업데이트 : 2026년에는AI버블을넘어기술과투자생태계전반에서글로벌경쟁우위를확보할수있는시스템구축필요             

2025 하반기 업데이트: 2026년에는 AI버블을 넘어 기술과 투자 생태계
전반에서 글로벌 경쟁우위를 확보할 수 있는 시스템 구축 필요

생태계현황및핵심과제    :지속적모멘텀구축을위한글로벌트랙션확보      

생태계 현황 및 핵심 과제: 지속적 모멘텀 구축을 위한 글로벌 트랙션 확보
목표상태와주요격차   :민간부문의혁신을기반으로심화된글로벌화추진      

목표 상태와 주요 격차: 민간 부문의 혁신을 기반으로 심화된 글로벌화 추진
성장실현을위한핵심실행요건     :스타트업·투자자·정부의역할정립및실행체계구축      

성장실현을위한핵심실행요건: 스타트업·투자자·정부의역할정립및
실행체계구축

딥테크기업성장전략   

딥테크 기업 성장 전략
투자자가치창출전략   

투자자 가치 창출 전략

정부서포트최적화
실행로드맵과리스크관리전략    :단기적으로는스케일업가속  ,중장기적으로는회복탄력성을위한다각화전략    

실행 로드맵과 리스크 관리 전략: 단기적으로는 스케일업 가속, 

중장기적으로는 회복탄력성을 위한 다각화 전략
부록

부록



한국정부의핵심역할은투자집행·포트폴리오관리의유연성확대와신흥기술분야의테스트규제완화에
있음
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정부 지원 영역

출처: KVIC 1 2 (2025), K-Growth (2024), Business Korea (2025), SBIC (2025), KVCA, Ministry of Government Legislation (2022), BVCA,  betakit (2023), ITA, Norton Rose Fulbright (2022), Money Today (2024).

지원영역 과제 개선방안

신흥기술분야
테스트 환경

해외사례

투자집행요건
• 한국 기업(지정 섹터)에 대한 80~90% 투자 의무는

포트폴리오 다각화를 제한하고, 딜 소싱 부담 및 해외 투자
제약 초래

투자및 포트폴리오
관리

포트폴리오 투자제한
• TIPS, K-그라운드펀드 등 공공 모태펀드는 초기

스타트업(설립 7년 미만) 중심 투자 요구, GP의 유연성
제약

국내투자배분요건의 유연성
확대

Yozma Program(이스라엘)

• Yozma 요즈마는 국내 투자 비율 규정 없이 해외 VC와의 공동투자를 허용해
포트폴리오 다변화 및 글로벌 자본 유입 촉진

투자기간연장

보다폭넓은 포트폴리오 투자
전략허용

네거티브리스트 적용확대

투자집행기간제한
• 한국의 정부 출자 펀드는 3~5년 등 한정된 기간 내에 자금

집행을 요구해 GP의 전략적 투자 타이밍 조정 어려움

엄격한 규제및 인프라 기반테스트 제한
• 한국은 포지티브 리스트 방식(허용되는 사항을 사전 승인을

받아야 함)으로 운영되어 로봇·바이오·AI 등 분야의 실증
테스트에 지연 발생

• AI·양자기술 등 딥테크 분야는 샌드박스 적용 범위가
제한적이며, 규제 불확실성과 명확한 가이드라인 부재가
문제로 지적됨

Venture Capital Catalyst Initiative (VCCI, 캐나다)

• 캐나다의 VCCI는 범용 VC 펀드와 섹터 특화 VC 펀드를 다양한 단계에서
모두 지원함

• 이를 통해 연령·섹터 등 협의의 요건을 강제하지 않고, 시장 수요 변화에
맞춘 유연한 포트폴리오 구성이 가능함

자율주행차 테스트에대한네거티브리스트(미국)

• 텍사스와 애리조나 주정부는 자율주행차 테스트에 네거티브 리스트 모델을
도입하여, 사전 승인 없이 기본적으로 운영이 가능하도록 함

• 이는 규제 장벽을 낮추어 파일럿 프로젝트를 더 빠르게 진행할 수 있게 하고, 

사전 승인 대기 없이 신흥 딥테크 솔루션의 시장 출시 기간을 단축함

European Innovation Council (EIC) Fund (EU)

• EIC는 최대 15년에 이르는 장기 투자를 제공하여, 긴 R&D 주기를 거치는
딥테크 스타트업을 지원하고 조기 엑시트 압력을 완화함

신흥기술에 대한국가간 규제
조화추진

신흥기술에 대한국경간 규제조화(EU)

• EU는 AI Act, U-space 등 통합된 AI·드론 규제 체계를 도입해, 27개 회원국
전역에서 기업이 보다 쉽게 사업을 확장할 수 있도록 지원함

• 이를 통해 규제 장벽을 완화하고, 국경 간 시장 진입 속도를 가속화함

https://www.kvic.or.kr/fileDown?boardDataNo=4186&idx=1
https://www.bing.com/ck/a?!&&p=9273a7328e60d9ab3078eaae621d36d1da822216668709feaccd3a416a880c4bJmltdHM9MTc0NTc5ODQwMA&ptn=3&ver=2&hsh=4&fclid=28276984-6b05-66cf-3781-7add6a2567fb&psq=Guidelines+for+Investment+Investment+in+Korean+Company+Investment+in+PE%2fVC+Fund+in+Korea&u=a1aHR0cHM6Ly93d3cua3ZpYy5vci5rci9maWxlRG93bj9ib2FyZERhdGFObz00MzQ1JmlkeD0x&ntb=1
https://www.kgrowth.or.kr/notice_view.asp?page=1&search_colume=&search_text=&idx=878&str_type=1&tab=1
https://www.kgrowth.or.kr/notice_view.asp?page=1&search_colume=&search_text=&idx=878&str_type=1&tab=1
https://www.kgrowth.or.kr/notice_view.asp?page=1&search_colume=&search_text=&idx=878&str_type=1&tab=1
https://www.businesskorea.co.kr/news/articleView.html?idxno=240769&utm_source=chatgpt.com
https://www.sba.gov/document/support--sbic-program-overview
https://webzine.kvca.or.kr/202212/?idx=11#:~:text=%EC%98%81%EA%B5%AD%EC%9D%80%20%EA%B7%B8%EB%8F%99%EC%95%88%20%EC%99%B8%EA%B5%AD%EC%9D%B8%20%ED%88%AC%EC%9E%90%EB%A5%BC%20%EC%B5%9C%EC%86%8C%ED%95%9C%EC%9C%BC%EB%A1%9C%20%EA%B7%9C%EC%A0%9C%ED%95%B4%20%EC%99%94%EC%9C%BC%EB%A9%B0%2C,%EC%99%B8%EA%B5%AD%EC%9D%B8%20%ED%88%AC%EC%9E%90%EC%97%90%20%EC%83%81%EB%8C%80%EC%A0%81%EC%9C%BC%EB%A1%9C%20%EA%B4%80%EB%8C%80%ED%95%9C%20%EA%B2%83%EC%9C%BC%EB%A1%9C%20%EC%95%8C%EB%A0%A4%EC%A0%B8%20%EC%99%94%EB%8B%A4.&text=%E2%96%B6%20%EC%99%B8%EA%B5%AD%EC%9D%B8%EC%A7%81%EC%A0%91%ED%88%AC%EC%9E%90%EB%A5%BC%20%EC%A0%9C%ED%95%9C%ED%95%98%EB%8A%94%20%ED%8A%B9%EC%A0%95%20%EB%B6%84%EC%95%BC:%20%EC%9D%BC%EB%B0%98%EC%A0%81%EC%9C%BC%EB%A1%9C%20%EC%99%B8%EA%B5%AD%EC%9D%B8%EC%9D%98,%EC%97%85%EC%A2%85%EC%97%90%20%EB%8C%80%ED%95%9C%20%EC%99%B8%EA%B5%AD%EC%9D%B8%20%ED%88%AC%EC%9E%90%EB%A5%BC%20%EC%A0%9C%ED%95%9C%ED%95%98%EB%8A%94%20%EA%B7%9C%EC%A0%95%EC%9D%80%20%EC%97%86%EB%8B%A4.
https://moleg.go.kr/mpbleg/mpblegInfo.mo?mid=a10402020000&mpb_leg_pst_seq=134194
https://www.bvca.co.uk/static/ca76c28c-81cb-4be5-85d727bbeb6ee564/20080008benchmarkingukvctoisraelandus.pdf#:~:text=collective%20learning%20by%20the%20Israeli,VC%20funds%20operating%20in%20Israel
https://betakit.com/federal-government-names-six-funds-to-distribute-50-million-vcci-life-science-financing/#:~:text=The%20government%20renewed%20its%20commitment,government%20has%20chosen%20managers%20for
https://www.trade.gov/market-intelligence/uk-ai-regulations-2023#:~:text=these%20will%20apply%20to%20AI,technologies
https://www.nortonrosefulbright.com/ja-jp/knowledge/publications/110282c7/foreign-investment-in-china-analysis-of-chinas-revised-national-and-free-trade-zone-negative-lists#:~:text=
https://news.mt.co.kr/mtview.php?no=2024010815181850862
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2025 하반기 업데이트: 2026년에는 AI버블을 넘어 기술과 투자 생태계
전반에서 글로벌 경쟁우위를 확보할 수 있는 시스템 구축 필요

생태계현황및핵심과제    :지속적모멘텀구축을위한글로벌트랙션확보      

생태계 현황 및 핵심 과제: 지속적 모멘텀 구축을 위한 글로벌 트랙션 확보
목표상태와주요격차   :민간부문의혁신을기반으로심화된글로벌화추진      

목표 상태와 주요 격차: 민간 부문의 혁신을 기반으로 심화된 글로벌화 추진
성장실현을위한핵심실행요건     :스타트업·투자자·정부의역할정립및실행체계구축      

성장 실현을 위한 핵심 실행 요건: 스타트업·투자자·정부의 역할 정립 및
실행 체계 구축

실행로드맵과리스크관리전략: 단기적으로는스케일업가속, 

중장기적으로는회복탄력성을위한다각화전략
부록

부록



단계적 접근은 정책·인재·인프라를핵심촉매로 활용하여생태계 발전을 효과적으로 지원하며, 

글로벌 혁신허브로 도약하는기반을 마련할 수 있음
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생태계 발전 로드맵

주요
이니셔티브

목표 / 

마일스톤

Phase I: 글로벌딥테크챔피언육성 Phase II: 생태계확장 Phase III: 글로벌포지셔닝

2025 - 2027

정책및규제지원
• 글로벌 확장이 가능한 기술의 신속 실증을 위한 규제

샌드박스 구축
• 수출 잠재력이 있는 기술에 대해 초기 단계 맞춤형

세제 혜택 및 자본 지원 제공

글로벌핵심인재육성
• 최상위 딥테크 기업을 위한 엘리트 펠로우십 및

리더십 프로그램 도입
• 대학–산업 협력을 통해 프런티어 기술 공동 개발 추진
• 글로벌 상업화에 부합하는 미래 인재 육성을 위한

장학금 및 보조금 제도 마련

초기한계돌파형기술
실증을위한테스트베드

구축

수출가능성이있는
기술을위한전용투자

재원확보

글로벌시장확장및
매출을동반한대표
성공사례창출

글로벌인재및대형투자
유치

AI·양자·차세대원자력등
신흥분야로의확장

글로벌딥테크
허브로의완전한안착

2028 - 2029

자금및투자메커니즘
• 유망 연구 스핀오프를 위한 매칭펀드·시드보조금 도입
• 공동투자 및 목표형 양도소득세 감면을 통해

민간투자자 인센티브 제공
• 초기 파일럿 및 공공–민간 파트너십을 기반으로

글로벌 VC 유치

인프라확장
• 협업 및 스타트업 진입장벽 완화를 위한 공유

테스트베드 구축
• 대규모 실험 및 신기술 배포를 위한 디지털 인프라

업그레이드

2030 이후

협력기반생태계
• R&D 파트너십을 위한 지역·글로벌 혁신 허브와의

연합 구축
• 핵심 딥테크 분야 전문가·창업가 유치
• 글로벌 관심과 파트너십 확대를 위한 대표 행사·서밋

개최

상업화및시장개발
• 국내에서 해외 선도 기관과 함께 대규모 실증

프로젝트 추진
• 무역사절단·양자 협정·수출 전략을 통한 글로벌 시장

공략
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핵심리스크는단계적 완화를 위한체계적 접근이 필요하며, 스타트업·투자자·정부가 공동으로
대응해야함

주요 리스크 및 대응 방안 개요

거의
확실

높음

가능성
있음

낮음

매우
낮음

경미 작음 중간 중대함 치명적

초고위험고위험중위험저위험

발
생

가
능

성

잠재적 영향

2

출처: United Kingdom Government, Reddal analysis.

3

1

4

67

5

8

12

10

9

11

13

14

15

리스크 대응 방안 예시

기술 1. 프런티어 분야 전문 인재 부족 • 재배치·비자·이민 프로그램을 포함한 글로벌 인재 유치 패키지 강화
• 해외 유수 연구기관과 공동 연구 파트너십 확대

2. 기술 실패 및 과학적 불확실성으로 인한
개발 리스크

• 마일스톤 기반 R&D 보조금으로 단계별 기술 검증 유도
• 심층 기술 전문 심사역·기술 평가 인력 육성

3. 검증·프로토타이핑 인프라 부족 • 파일럿 시설 및 테스트 인프라 공유 체계 강화
• 대학·국가연구시설의 공용 인프라 지원 확대(보조금 기반)

사업개발 4. 창업자의 시장진입 실행 역량 부족 • CXO·상업화 전문가 채용 바우처
• 비즈니스 코칭 포함 딥테크 전문 엑셀러레이터 확대

5. 글로벌 스케일업의 어려움 • 글로벌 소프트랜딩 프로그램 확장, 해외 규제·투자 커뮤니티와의 연계 강화
• 외국인 임원·기술 창업자 채용·공동창업 인센티브 제공

6. 초기 고객 및 파일럿 고객 접근성 부족 • 정부 조달시장에 스타트업이 참여하도록 하는 공공 조달 기반 파일럿 제도 도입
• 대기업·중견·중소기업이 초기 테스트(early tester) 역할을 할 수 있도록 세제 혜택 제공

7. 실패에 대한 낮은 관용도(고객 및 파트너
관점)

• 기술성숙도지표(TRL) 등 딥테크 특성에 맞는 채택 기준을 확립해 위험 완화
• 단계별 평가체계 도입으로 시장 도입 리스크 감소

자금조달 8. 자금 공백(“Valley of Death”) • 브리지 펀딩, 전환사채 등 후속 R&D용 금융수단 도입
• 정부 보증을 통한 VC 투자 리스크 완화

9. 해외 투자자 참여 부족 • 국내·현지 투자 syndicate 기반의 글로벌 공동투자 플랫폼 구축
• 해외 딥테크 행사 개최, 한국 기업·시장 브리핑 제공

10. 위험회피 성향의 LP 기반 • 해외 LP 유입을 위한 세제 인센티브(예: 영국 EIS) 도입

11. 제한된 엑시트 경로 • 규제 조화를 통한 크로스보더 IPO 허용
• M&A 확대를 위한 인수 인센티브 마련

12. 짧은 펀드 라이프사이클 • 딥테크 특화 evergreen(만기 없는) 펀드 구조 도입

정책 및 규제 13. 제한적 규제 프레임워크 • 신기술에 대해 네거티브 리스트 및 원칙적 허용(permit unless prohibited) 체계로 전환
• 기술 개발 속도에 맞춘 세분화된 규제 샌드박스 확대

14. 파편화된 정책 조정 구조 • 정책 조정과 예산 배분을 총괄하는 전략적 거버넌스 단일화
• 유사하거나 중복되는 프로그램 통합 및 정리하여 단일 정책·예산 관리체계 구축

15. 기술 혁신 속도와 정책·예산 주기 간
불일치

• 기술 성과에 연동해 변화하는 적응형(adaptive) 정책 체계 도입
• 연례 예산주기와 독립적으로 작동하는 유연·기동형 재원(agile funding) 배분

https://www.gov.uk/guidance/venture-capital-schemes-tax-relief-for-investors
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2025 하반기 업데이트: 2026년에는 AI버블을 넘어 기술과 투자 생태계
전반에서 글로벌 경쟁우위를 확보할 수 있는 시스템 구축 필요

생태계현황및핵심과제    :지속적모멘텀구축을위한글로벌트랙션확보      

생태계 현황 및 핵심 과제: 지속적 모멘텀 구축을 위한 글로벌 트랙션 확보
목표상태와주요격차   :민간부문의혁신을기반으로심화된글로벌화추진      

목표 상태와 주요 격차: 민간 부문의 혁신을 기반으로 심화된 글로벌화 추진
성장실현을위한핵심실행요건     :스타트업·투자자·정부의역할정립및실행체계구축      

성장 실현을 위한 핵심 실행 요건: 스타트업·투자자·정부의 역할 정립 및
실행 체계 구축

실행로드맵과리스크관리전략    :단기적으로는스케일업가속  ,중장기적으로는회복탄력성을위한다각화전략    

실행 로드맵과 리스크 관리 전략: 단기적으로는 스케일업 가속, 

중장기적으로는 회복탄력성을 위한 다각화 전략

부록

1. 전문가인사이트
2.펀딩및엑시트예시   

2. 펀딩 및 엑시트 예시
3.펀딩구조및관련통계    

3. 펀딩 구조 및 관련 통계
4.해외생태계리뷰  

4. 해외 생태계 리뷰
5.세그먼트별향후전망  

5. 세그먼트별 향후 전망



투자자 관점

인터뷰 인사이트
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제가 주로 집중하는 분야는 글로벌 임팩트를 낼
잠재력이 있는 한국 딥테크 기업을 찾는
일입니다. OpenAI나 Anthropic처럼 세계 시장을
흔들 수 있는 기업이 한국에서도 나올 수 있다고

보고 있으며, AI, 블록체인, 모빌리티, 우주항공, 

양자기술 등은 특히 가능성이 큰 영역이라고
판단합니다. 

한국에서 딥테크 생태계가 제대로 자리 잡기
위해서는 VC 업계가 기술적 역량을 갖춘 인재를

적극적으로 확보하고, 유망한 기업이 필요한
자금과 사업개발 지원을 안정적으로 받을 수
있는 환경이 갖춰져야 합니다. 

정부의 지원도 중요한 역할을 하고 있으며, 

스타트업 전반을 뒷받침하는 지속적이고

체계적인 지원이 강화될수록 더 많은 혁신
기술이 시장에 나올 수 있을 것입니다.

박군호이사

신한벤처투자

한국 딥테크 생태계는 최근의 AI 붐을 타고
빠르게 성장하고 있으며, AI가 가진 폭넓은
활용성과 변화력 덕분에 여러 분야에서 투자가
확대되고 있습니다. 

AI 각 분야에 이미 강한 플레이어가 있는 것처럼
보이지만, 실제로 자세히 들여다보면 새로운
기업이 들어올 수 있는 기회는 여전히 많습니다. 

딥테크 기업이 큰 문제를 해결해 나가기
위해서는 탄탄한 학계 기반과 기초과학 연구

역량이 뒷받침되어야 하며, 이는 장기적으로
중요한 경쟁력이 됩니다. 

정부의 지원 역시 투자자들이 각자의 판단과
전략에 따라 기업을 지원할 수 있는 환경을
만들어 주고 있다는 점에서 긍정적으로

평가됩니다. 

앞으로는 보다 명확한 목표와 방향성을 기반으로
생태계 전반을 폭넓게 지원하는 정책적 뒷받침이
필요하다고 생각합니다.

이호찬대표

ACVC파트너스



반도체 산업에서 소재·부품·장비에 대한 정부
주도 정책은 국내 고급 소재 기업의 성장을
촉진해 딥테크 생태계를 위한 중요한 기반을
마련해 왔습니다. 

현재 많은 VC 펀드가 정부의 지원과 가이드라인
아래 초기 단계 딥테크 투자를 중심으로
운영되고 있지만, 생태계가 성숙할수록 후기
단계(Series C–D 이상) 투자에는
사모펀드(PE)의 참여가 점점 더 중요해지고

있습니다. 

보다 체계적인 민간 자본 생태계를 구축하고, 

정부가 PE 투자 환경을 지속적으로 지원한다면
기술과 사업 전략이 고도화되는 과정에서 딥테크
기업들이 스케일업할 수 있는 기회가 훨씬 더

넓어질 것입니다.

투자자 관점
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한국 정부는 디스플레이, 국방, 반도체 등 핵심
분야에서 신기술 투자를 체계적으로 추진해 온
경험이 있고, 이러한 기조는 딥테크 분야에서도
큰 도움이 되고 있습니다. 

특히 신소재, 재생에너지, AI 등에서는 R&D와
상용화를 위한 정부 지원이 의미 있는 성과를
만들 수 있는 기반이 되고 있습니다. 

또한 미래 기술의 테스트를 가능하게 하는 규제
완화는 기술 진보 속도를 높이고 글로벌

경쟁력을 강화하는 데 기여할 수 있습니다.

기본과학 연구 커뮤니티와 학계에서 보다
적극적인 기술 창업이 이루어진다면 생태계
전체가 더욱 강화될 것입니다. 

고(高)TRL 기술을 실제 시장에서 통할 수 있는

스케일 가능한 솔루션으로 전환하기 위해서는
상용화 경험을 갖춘 인재 확보가 핵심이라고
생각합니다.

형경진대표

블리스바인벤처스

엄기훈대표

큐이디에쿼티
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한국의 산업 기반은 오랜 기간 과학·기술 중심의
첨단 산업에 뿌리를 두고 있습니다. 이로 인해
국내 VC들은 딥테크 분야에 적극적으로 투자해
왔습니다.또한 공공부문의 투자가 전체 딥테크

투자에서 큰 비중을 차지하며 국내 생태계
형성에 중요한 역할을 하고 있습니다.

VC들이 딥테크 분야에 매력을 느끼는 이유는
일반 소비재 산업 대비 높은 마진 구조와 향후
성장성 때문입니다. 딥테크 기업의 엑시트는

보통 3~7년 사이에 이루어지며, 이는 중장기
성장 관점에서 투자 매력도를 높입니다. 

바이오와 AI는 활발한 M&A와 IPO 시장 덕분에
특히 매력적인 분야입니다. 반면 양자컴퓨팅과
같은 고난도 기술 분야는 엑시트 기간이 더 길고

전문 심사역 풀이 제한적이어서 도전 과제가
있습니다. 지속가능성 분야에서는 이미 양적
성장이 진행되고 있습니다. 

향후 5~7년 동안 글로벌 시장 확장 등 질적
성장이 이루어진다면 이 분야의 매력도는 더욱

높아질 것입니다.

한국에서는 바이오, 반도체, 배터리 등에서 우수
인재와 탄탄한 업계 기반을 바탕으로 많은 투자
기회가 나타나고 있습니다.

다만 AI 등 일부 분야에서는 인재 수급에 대한

우려가 여전히 존재합니다. 이 인재 풀을
전략적으로 확대하는 것이 다양하고 지속 가능한
혁신 생태계를 구축하는 데 중요합니다.

딥테크 스타트업이 성장하면서, 창업자 중심
운영에서 상업화 경험을 갖춘 경영진이 함께하는

구조로 전환하는 것이 필요합니다.

이러한 변화는 상용화와 글로벌 확장에 도움이
되고, 경영 부담을 줄이며 운영 효율성을 높일 수
있습니다.

CVC의 경우 전통 VC 대비 투자 기간이

명확하지 않은 경우가 많습니다. 명확한 엑시트
계획을 수립하면 책임성을 높이고 보다 선제적인
투자 관리가 가능해질 것입니다.

이승화대표·공동창업자

심산벤처스

전석우차장

KB금융지주
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AI 시장이 과열되어 보일 수는 있지만, 핵심
기술을 가진 강한 기업들은 결국 살아남아
VC에게 주요 가치 창출원이 될 것입니다.

바이오 분야 역시 인간 생명과 직결된 특성, 

그리고 장수·헬스케어 해결 과제 확대에 따라
앞으로도 높은 중요성을 유지할 것입니다.

국내의 지속가능성(Sustainability) 관련 분야도
향후 좋은 기회를 제공할 가능성이 큽니다. 다만
규제나 사회적 가치에만 기대서는 안 되고, 

명확하고 측정 가능한 실질적 가치를 제공해야
시장에서 경쟁력을 가질 수 있습니다.

생태계의 성장을 위해서는 스타트업들이
국내외에서 실제 시장 수요를 검증하는 타깃
중심 접근 방식을 취하는 것이 중요합니다. 또한

정부 지원금에 대한 의존도를 줄이고, 

보조금만으로 생존하는 구조를 탈피해야 합니다.

이러한 관점 전환이야말로 보다 탄탄한 기반을
마련하고 경쟁적인 시장에서 성장하기 위한 핵심
조건입니다.

최성안공동대표

2080벤처스
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한국의 딥테크 스타트업들은 기술 혁신과 상업적
실현 가능성 사이에서 균형을 맞춰야 하는
압력이 점점 커지고 있습니다. 특히 IPO를
준비하는 과정에서 투자자의 검증을 거치며

이러한 부담이 더욱 강화되고 있습니다.

이 과정은 내부 운영과 비즈니스 모델을
정교하게 만드는 데 도움이 되지만,동시에 단기
수익성과 장기 R&D 투자 사이의 구조적
트레이드오프가 더욱 분명해지기도 합니다.

지속적으로 성장하기 위해서는 글로벌 시장에서
의미 있는 문제를 해결하는 과제를 설정하고, 

초기부터 해외 확장 전략을 고민해야 합니다. 

국내 성공에만 의존해서는 한계가 있습니다.

또한 투자자들은 전략적 조언, 네트워크 구축, 

글로벌 기업과의 파트너십 연계를 통해 상용화를
적극 지원해야 합니다.

정부는 TIPS와 같은 초기 단계 프로그램을 통해
지원 환경을 조성하되,후속 단계에서는 민간이
주도적으로 투자할 수 있는 구조를 만드는 것이

중요합니다.

한승진부사장

니어스랩

한국의 딥테크 투자와 R&D는 글로벌 흐름과
밀접하게 연계되어 있으며,특히 AI 붐의 영향으로
관련 투자가 빠르게 증가하고 있습니다. 

많은 기업들이 향후 글로벌 경쟁력을 유지하기

위해 AI 관련 기술을 적극적으로 도입하고
있습니다.

AI 외에도 유전자 편집, mRNA 등 바이오테크
혁신은 새로운 수요와 기대를 만들어내고 있어
중요한 성장 동력이 되고 있습니다.

또한 지속가능성 분야 역시 글로벌 환경 변화와
타국 항공우주 시장의 급성장 압력에 따라
중요한 분야로 급부상하고 있습니다.

딥테크 스타트업에게 가장 중요한 성공 요소는
경영진이 시장에 대한 높은 이해와 사업개발

역량을 갖추는 것입니다. 명확한 상용화 전략이
있어야 기술이 실제 고객 가치를 창출하는
단계까지 도달할 수 있습니다.

안지윤 CSO

리얼월드
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한국의 AI 분야에서는 고유 기술 개발보다 상용화
중심의 접근이 점점 더 강조되는 흐름이
나타나고 있습니다. 이는 시장 요구 기반의
혁신으로 방향이 이동하고 있음을 보여줍니다.

AI 기반 음악 생성 기업의 경우, 견고한 데이터
인프라 구축, 기술과 시장 니즈의 정렬, 그리고
전통 음악 작곡가를 대체할 수 있는 역량을
입증하는 등 도메인 특화 난제를 해결하는
과정이 핵심 과제입니다.

생태계를 강화하기 위해서는 장기 R&D 지원과
실질적인 상용화 지원을 위한 정부 역할이
필수적입니다.

투자자 역시 인내심 있는 자금 전략과
대기업·글로벌 네트워크 연결 등 사업 지원

역할을 함께 수행해야 합니다. 

또한 스타트업은 해외 진출을 국내 안정성 확보
이후 단계로 미루기보다는, 초기부터 시장별
맞춤형 글로벌 전략을 고민하는 접근이
필요합니다.

조영국이사

포자랩스

한국의 로보틱스 분야는 현재 빠르게 성장하는
국면에 진입해 있습니다. 특히 주요 연구실
기반의 스타트업들이 조선 등 노동집약 산업의
자동화를 목표로 시장에 적극 진입하고 있습니다. 

딥테크 TIPS와 같은 정부 프로그램은 초기
단계에서 의미 있는 자금 지원을 제공하며, 강한
학술적 기반은 투자 유치에 긍정적으로
작용합니다. 

다만 전문 인재의 부족과 상대적으로 제한된

투자 규모는 여전히 스케일업 과정의 장애
요인입니다. 

딥테크 기업이 고위험 개발 사이클을 통과하기
위해서는 상용화 지원, 글로벌 시장 인지도 확보, 

IPO·M&A를 포함한 다양한 엑시트 경로 확보가

매우 중요합니다. 

창업자, 투자자, 기업 간 협력이 강화되면 연구
중심 역량에서 한 단계 더 나아가, 글로벌
경쟁력을 갖춘 딥테크 기업으로 성장하는 속도를
높일 수 있을 것입니다.

김준하대표

디든로보틱스
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라연주리더

GFI(The Good Food 

Institute)

한국의 딥테크 생태계는 빠르게 성장하고 있으며, 

배양육 분야는 기술 혁신을 기반으로 글로벌
리더로 도약할 잠재력을 가진 대표적인
영역입니다.

하지만 시장 진입이 지연되고 비용이 증가하는
엄격한 규제 요건 등 해결해야 할 과제도 여전히
존재합니다. 또한 투자자들은 상용화까지의
시간이 짧고 검증된 기술에 우선순위를 두는
경향이 있어 자금 조달 역시 중요한 이슈로 남아

있습니다.

건강한 딥테크 생태계를 구축하기 위해서는 정부, 

투자자, 기술 기업 간의 협력적인 역할 분담이
필요합니다. 규제 절차를 간소화하고, 실제
임팩트를 만들어내는 프로그램에 정부 지원을

집중한다면 스타트업의 스케일업을 보다
효과적으로 돕는 데 큰 도움이 될 것입니다. 

아울러 언어 장벽 해소와 글로벌 규제 기준의
정렬은 해외 투자 유치와 글로벌 파트너십
확대로 이어질 수 있는 중요한 요인입니다.
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2025하반기업데이트 : 2026년에는AI버블을넘어기술과투자생태계전반에서글로벌경쟁우위를확보할수있는시스템구축필요             

2025 하반기 업데이트: 2026년에는 AI버블을 넘어 기술과 투자 생태계
전반에서 글로벌 경쟁우위를 확보할 수 있는 시스템 구축 필요

생태계현황및핵심과제    :지속적모멘텀구축을위한글로벌트랙션확보      

생태계 현황 및 핵심 과제: 지속적 모멘텀 구축을 위한 글로벌 트랙션 확보
목표상태와주요격차   :민간부문의혁신을기반으로심화된글로벌화추진      

목표 상태와 주요 격차: 민간 부문의 혁신을 기반으로 심화된 글로벌화 추진
성장실현을위한핵심실행요건     :스타트업·투자자·정부의역할정립및실행체계구축      

성장 실현을 위한 핵심 실행 요건: 스타트업·투자자·정부의 역할 정립 및
실행 체계 구축

실행로드맵과리스크관리전략    :단기적으로는스케일업가속  ,중장기적으로는회복탄력성을위한다각화전략    

실행 로드맵과 리스크 관리 전략: 단기적으로는 스케일업 가속, 

중장기적으로는 회복탄력성을 위한 다각화 전략
부록

부록
1.전문가인사이트 

1. 전문가 인사이트

2. 펀딩및엑시트예시
3.펀딩구조및관련통계    

3. 펀딩 구조 및 관련 통계
4.해외생태계리뷰  

4. 해외 생태계 리뷰
5.세그먼트별향후전망  

5. 세그먼트별 향후 전망
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자금 조달 사례 (1/5)

출처: Company websites, The VC, Reddal analysis.

AI and big data

주요 시사점

• AI 도입이 다양한 산업으로 확산되며 폭넓은 AI 솔루션을 제공하는

스타트업에 대한 투자자 관심이 증가됨

• 고도화된 AI 모델 등 핵심 기술은 제한적으로 확보된 반면, 응용형
소프트웨어 솔루션은 글로벌 기업 API 의존도가 높은 상황임

• 국내 AI 시장의 기술 격차를 해소할 수 있는 혁신적 기술에 대한 투자
수요가 확대됨

• 비즈니스 LLM 및 문서 처리 엔진

• 최신 라운드: 시리즈 B (2024, 약
550억 원)

• 누적 조달액: 약 1,316억 원

• 주요 투자자

• 경량 딥러닝 모델 기반 온디바이스 AI 
솔루션

• 최신 라운드: 시리즈 C (2024, 약
300억 원)

• 누적 조달액: 약 570억 원
• 주요 투자자

생명(바이오)

• RNA 대체 기술을 활용한 항암

바이오의약 개발
• 최신 라운드: Pre-상장 (2024, 약

203억 원)

• 누적 조달액: 약 800억 원
• 주요 투자자

주요 시사점

• 생화학 및 의학 분야 기술 발전이 AI 및 빅데이터와 결합되며 투자자

관심이 더욱 확대됨

• 암·치매 등 기존 중점 질환 영역에서 의미 있는 기술적 혁신을 보유한
초기·후기 단계 스타트업 모두가 투자 대상으로 부상됨

• c-Kit 표적 ADC 기반 폐암 타깃

치료제 개발
• 최신 라운드: 시리즈 C (2024, 약

233억 원)

• 누적 조달액: 약 754억 원
• 주요 투자자

• MRI 촬영 시간을 15분 이하로
단축하는 ML 기반 솔루션

• 최신 라운드: 시리즈 C (2024, 약

270억 원)
• 누적 조달액: 약 5,730억 원

• 주요 투자자

• AI 모델 개발·배포·운영을 위한
MLOps 제공

• 최신 라운드: 시리즈 C (2024, 약

190억 원)
• 누적 조달액: 약 529억 원

• 주요 투자자

바이오와 AI가 딥테크 투자를 선도하는가운데, 국내시장에서는 투자자들이 더욱혁신적인솔루션
탐색지속



클라우드 및네트워크

최근친환경기술 투자사례는 기술발전의 다변화를보여줌; 클라우드시장은 성숙단계에
접어들었으며, 투자자들은 명확한 상업화 가능성이입증된 스타트업을 선호함
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자금 조달 사례 (2/5)

• AWS 구축을 간소화하는
MSP(Managed Service Provider)

• 최신 라운드: 시리즈 C (2022, 약
4,500억 원)

• 누적 조달액: 약 8,180억 원
• 주요 투자자

주요 시사점

• 후기 단계의 대형 자금 조달 증가는 안정적인 고객 기반을 보유한 성숙

솔루션에 대한 투자자 선호가 강화되고 있음을 시사함

• 클라우드 마이그레이션과 디지털 전환이 가속화됨에 따라, 다양한 수요를
충족할 수 있는 클라우드 MSP가 투자 유치에 유리한 위치에 놓이고 있음

• 시장 다각화가 진행되는 가운데, 보안 솔루션이 새로운 성장 모멘텀을
확보하고 있음

• 비용이 상승하는 환경에서 수익성 개선에 대한 집중이 투자자 유치의
핵심 요인으로 인식되고 있음

친환경기술

• ESS(에너지 저장 시스템)용 대규모
바나듐 이온 배터리

• 최신 라운드: 시리즈 C (2024, 약

250억 원)
• 누적 조달액: 약 1,225억 원

• 주요 투자자

주요 시사점

• 다양한 투자 라운드와 산업 전반에서 대형 거래가 이루어지며, 응용 분야

전반에 대한 폭넓은 관심이 확인됨

• 대규모 수요가 있는 영역에서, 해당 수요에 대응할 수 있는 기술 역량을
갖춘 기업에 대한 선호가 높아지고 있음

• 고성능 리튬이온 충전식 배터리

• 최신 라운드: 시리즈 C (2024, 약
400억 원)

• 누적 조달액: 약 664억 원

• 주요 투자자

• 태양광 발전소 투자 및 관리 플랫폼

• 최신 라운드: 시리즈 C (2024, 약
390억 원)

• 누적 조달액: 약 481억 원

• 주요 투자자

• MS Azure 솔루션 구축을 간소화하는
MSP

• 최신 라운드: 시리즈 B (2024, 약
200억 원)

• 누적 조달액: 약 535억 원
• 주요 투자자

• IoT 디바이스 및 서비스용 보안

솔루션
• 최신 라운드: 시리즈 B (2024, 약

60억 원)

• 누적 조달액: 약 90억 원
• 주요 투자자

출처: Company websites, The VC, Reddal analysis.



시스템반도체

• 다양한 애플리케이션용 AI 가속기
• 최신 라운드: 시리즈 B (2024, 약

200억 원)
• 누적 조달액: 약 2,970억 원

• 주요 투자자

로봇

© Reddal Inc. This material is Reddal proprietary. 62

자금 조달 사례 (3/5)

주요 시사점

• AI 및 클라우드 분야 성장으로 도메인 특화 시스템 반도체 수요가 증가됨

• 주요 고객사 성능 테스트 통과가 상업적 성공의 핵심 요인으로 작용됨

• 리벨리온이 최근 유니콘 지위를 획득함에 따라, SK그룹 Sapeon과의
합병 이후 반도체 대기업과의 시너지 기대가 확대됨

• 데이터센터용 AI 가속기

• 최신 라운드: 시리즈 D (2025, 약
20억 원)

• 누적 조달액: 약 1,630억 원

• 주요 투자자

주요 시사점

• 초기 단계와 후기 단계 스타트업 모두에서 활발한 투자가 이루어지며

해당 분야에 대한 관심이 확대됨

• 기술이 산업별보다 기능별 특성이 강한 만큼, 성공적 상용화는 목표
산업에 적정 수준의 자동화를 적용하는 역량에 좌우됨

로봇분야는 산업간 활용확장가능성이큰 차세대 핵심영역으로평가됨; 시스템 반도체 수요는 AI 

활용사례확대에 따라증가됨

• 온디바이스 AI용 시스템 반도체

• 최신 라운드: 시리즈 C (2024, 약
1,100억 원)

• 누적 조달액: 약 1,361억 원

• 주요 투자자

• 제조업 조립 공정용 휴머노이드 로봇
• 최신 라운드: 시드 (2024, 약 175억

원)

• 누적 조달액: 약 175억 원
• 주요 투자자

• 심혈관 수술용 협동 로봇
• 최신 라운드: 시리즈 B (2024, 약

200억 원)

• 누적 조달액: 약 280억 원
• 주요 투자자

• 레스토랑용 자율주행 서빙 로봇

• 최신 라운드: 시리즈 B (2024, 약
150억 원)

• 누적 조달액: 약 213억 원

• 주요 투자자

출처: Company websites, The VC, Reddal analysis.



우주항공
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Mobility

• 비전 AI 기반 자율주행 솔루션

• 최신 라운드: 시리즈 D (2024, 약
420억 원)

• 누적 조달액: 약 1,938억 원

• 주요 투자자

주요 시사점

• 규제 제약과 인프라 한계로 인해 본 분야는 장기 관점을 가진 투자자에게

더 적합함

• 기술적 차별화를 통해 완전한 자동화를 지향하는 자율주행 솔루션에 대한
투자 관심이 확대됨

• 배터리, 선박 항법, 물류 로봇 등 다양한 분야로 초기 투자가 확장되며
광범위한 활용 가능성에 대한 기대가 커지고 있음

• 레이더 기반 자율주행 및 스마트시티

솔루션
• 최신 라운드: 시리즈 B (2024, 약

250억 원)

• 누적 조달액: 약 630억 원
• 주요 투자자

• 3D LiDAR·레이더·카메라 기반

자율주행 소프트웨어
• 최신 라운드: 시리즈 B (2024, 약

260억 원)

• 누적 조달액: 약 552억 원
• 주요 투자자

주요 시사점

• 저궤도(LEO) 위성 및 발사체 등 위성 기반 하드웨어에 자금이 집중되고

있음

• 드론은 국방 등 공공 분야부터 산업 안전 등 민간 분야까지 활용도가
확대되며 주목을 받고 있음

• 친환경·경제형 소형 위성
발사체(SSLV)

• 최신 라운드: Pre-상장 (2024, 약

140억 원)
• 누적 조달액: 약 708억 원

• 주요 투자자

• 산업용 드론

솔루션(하드웨어·소프트웨어 포함)
• 최신 라운드: 시리즈 C (2022, 약

200억 원)
• 누적 조달액: 약 303억 원
• 주요 투자자

드론및 위성분야중심의 우주항공투자는 지속됨; 자율주행관련규제난제가 이어지며모빌리티
분야는 중장기적성장가능성을보유함

• 큐브샛 및 소형 우주 시스템

• 최신 라운드: Pre-상장 (2024, 약
200억 원)

• 누적 조달액: 약 335억 원

• 주요 투자자

출처: Company websites, The VC, Reddal analysis.
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차세대원자력

Startups not detected in next generation nuclear space

주요 시사점

• 미국·독일·중국 등 일부 국가에서는 강력한 기초과학 연구 기반을

바탕으로 핵분열·핵융합 스타트업이 초기 성과를 보이고 있음

• 국내외에서 확인되는 견조한 수요와, 민간 투자 리스크를 완화하는
체계적 정부 지원이 결합될 경우 산업 성장이 가속화될 수 있음

양자기술

• 클라우드·암호화 포함 양자컴퓨팅
솔루션

• 최신 라운드: Pre-상장 (2024, 약

200억 원)
• 누적 조달액: 약 460억 원

• 주요 투자자

주요 시사점

• 총투자 규모는 작지만, 신흥 분야로서 향후 확장 가능성이 매우 큼

• 다양한 활용 분야를 보유한 기업에 대해 과감한 투자가 이루어지고 있음

• 기업은 상업화 가능 활용처를 특정하고 기술 성숙도를 제고해야 실질적
성장이 가능함

• 양자통신용 그래픽 기반 시뮬레이터

• 최신 라운드: 시리즈 A (2023, 약
30억 원)

• 누적 조달액: 약 330억 원

• 주요 투자자

• 소재·신약 개발용 양자컴퓨팅 솔루션
• 최신 라운드: Pre-A (2023, 약 50억

원)
• 누적 조달액: 약 50억 원
• 주요 투자자

양자기술과 차세대 원자력은기초과학연구기반이 강한분야로, 스타트업성장과 민간투자자
관심도는아직본격적으로 형성되지않은상황임

출처: Company websites, The VC, Reddal analysis.



상장
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엑시트 사례

M&A

• 우주항공
• 위성 지상국 구축·운영, AI 기반 위성영상

분석, 드론 소프트웨어
• 한컴그룹에 인수

• 인수 시점 및 가치: 2020년, 비공개

• 생명(바이오)
• 인간 마이크로바이옴 기반

프로바이오틱스
• 토니모리에 인수

• 인수 시점 및 가치: 2018년, 약 30억 원

주요 시사점

• 높은 밸류에이션 기반의

상장이 가장 일반적인 엑시트
전략으로, 다양한 분야에서
폭넓게 확인됨

• 일부 투자자는 상장 후 주가
급락으로 인해 아직 투자금을

회수하지 못한 상태임

출처: AI Times, News1, Seoul Economy, BLOTER, FN Times, Yonhap Infomax, TopDaily, Company websites, The VC, Reddal analysis.

바이아웃

• 생명(바이오)
• 세포 간 신호 전달용 엑소좀 기반 아토피

스킨케어 제품
• K2인베스트먼트파트너스에 인수
• 인수 시점 및 가치: 약 740억 원(지분

30%)멀티플: 비공개

주요 시사점

• 관련 기업 인수 및 글로벌

확장을 통해 회사를
스케일업할 수 있는 투자자의
로드맵과 실행 역량이 핵심

요인으로 작용함

주요 시사점

• 상장 이전 단계의 인수합병 사례는

제한적으로, 초기 스타트업과
대기업 모두에서 인수합병 선호도는
낮은 편임

• 생명(바이오)
• 이중융합 단백질 기술 기반 면역 치료 및

신약 개발
• 상장 시점 및 가치: 2023년, 약 260억 원
• 엑시트 VC: VC 미회수 상태

• 우주항공
• 하이브리드 엔진 기반 소형 위성 발사체

• 상장 시점 및 가치: 2024년, 약 576억 원
• 엑시트 VC:

• 시스템 반도체
• 메모리·스토리지 솔루션 중심의 팹리스
• 상장 시점 및 가치: 2023년, 약 1,938억

원
• 엑시트 VC:

• 로봇
• 산업용 협동 로봇
• 상장 시점 및 가치: 2022년, 약 253억 원
• 엑시트 VC:

엑시트 사례에 따르면, 스타트업과 투자자 모두에게상장이 주요선택지로나타나며, 상장특유의
수익성과리스크가동반됨; 반면인수합병및 바이아웃사례는 여전히 드문상황임

https://www.aitimes.com/news/articleView.html?idxno=132065
https://www.news1.kr/industry/fashion/3220123
https://m.sedaily.com/NewsView/29XEDL675T#cb
https://www.bloter.net/news/articleView.html?idxno=608151
https://www.fntimes.com/html/view.php?ud=20231006151337450d260cda75_18
https://news.einfomax.co.kr/news/articleView.html?idxno=4322120
https://www.topdaily.kr/articles/96810


© Reddal Inc. This material is Reddal proprietary. 66

2025하반기업데이트 : 2026년에는AI버블을넘어기술과투자생태계전반에서글로벌경쟁우위를확보할수있는시스템구축필요             

2025 하반기 업데이트: 2026년에는 AI버블을 넘어 기술과 투자 생태계
전반에서 글로벌 경쟁우위를 확보할 수 있는 시스템 구축 필요

생태계현황및핵심과제    :지속적모멘텀구축을위한글로벌트랙션확보      

생태계 현황 및 핵심 과제: 지속적 모멘텀 구축을 위한 글로벌 트랙션 확보
목표상태와주요격차   :민간부문의혁신을기반으로심화된글로벌화추진      

목표 상태와 주요 격차: 민간 부문의 혁신을 기반으로 심화된 글로벌화 추진
성장실현을위한핵심실행요건     :스타트업·투자자·정부의역할정립및실행체계구축      

성장 실현을 위한 핵심 실행 요건: 스타트업·투자자·정부의 역할 정립 및
실행 체계 구축

실행로드맵과리스크관리전략    :단기적으로는스케일업가속  ,중장기적으로는회복탄력성을위한다각화전략    

실행 로드맵과 리스크 관리 전략: 단기적으로는 스케일업 가속, 

중장기적으로는 회복탄력성을 위한 다각화 전략
부록

부록
1.전문가인사이트 

1. 전문가 인사이트
2.펀딩및엑시트예시   

2. 펀딩 및 엑시트 예시

3. 펀딩구조및관련통계
4.해외생태계리뷰  

4. 해외 생태계 리뷰
5.세그먼트별향후전망  

5. 세그먼트별 향후 전망



VC 펀드

자본출처 관리및 규제

국내외 VC 펀드는 정부자금을 활용할 수 있으나, 대형 VC는 정부의무가 독립적 의사결정을
저해할 수 있어민간 LP를 선호하는경우도 있음
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한국 벤처 생태계의 자본 흐름 개요

출처: KVIC 1 2, Korea Capital Market Institute (2022). 

정부 LP 중소벤처기업부
한국벤처투자

(KVIC)

모태펀드
(KFoF)

스타트업및 중소기업

모태펀드
(KFoF) 운용 감독

모태펀드운용협의회

KFoF 운용계획
수립 및 조정

민간 LP

(국내·해외)

국내 VC 펀드 해외 VC 펀드

https://www.kvic.or.kr/business/business1_1_1
https://vcletter.co.kr/page/view.php?type=marketwatch&category=1&idx=30
https://www.kcmi.re.kr/kcmifile/report_data/1485/reportpdf_1485_1.pdf


금융기관의 자본공급여력이 확대되면서 가장영향력 있는 LP로 부상됨; 정부의 직접적 영향력은
제한적이나, 이러한 구조가 오히려 민간투자를 촉진하는요인으로작용됨

© Reddal Inc. This material is Reddal proprietary. 68

벤처펀드 투자자 동향

*금융기관은 은행, 비은행 예금취급기관, 금융투자업자, 보험사, 기타 금융기관, 금융보조기관의 여섯 범주를 포함함
**자기자본비율은 BIS기준자기자본을 위험가중자산으로 나눈 값으로 정의됨
출처: 중소벤처기업부 1, KOSIS, Trading Economics, Bank of Korea, Government Index 1 2, KDI (2023).
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7,854 9,986 17,848 17,605 13,033 10,555

8%

공공 – 모태펀드

공공 – 성장금융

공공 – 한국산업은행

외국인 및 기타

연기금

VC

개인

기업

금융기관*

출처별 벤처펀드투자규모의 최근변화(십억원 BKRW 및 %) 은행및 보험사의총자산

2020

0.53%

16.00%

2021

0.52%

16.00%

2022

0.52%

15.00%

17.00%

2023

1,239

2019

0.42%

17.00%2,693

3,468

1,321

3,777

1,359

3,558

1,310

3,672

1,225

0.58%

은행 총자산
(조 원 단위)

보험사 총자산
(조 원 단위)

은행 ROA(%)

은행 BIS 

자기자본비율**(%)

은행 등 금융기관은 자기자본의 1% 

한도 내에서 벤처펀드의 비상장
지분증권을 취득할 수 있으며, 이는
과거 0.5% 한도에서 상향된 기준임.

국내 은행의 벤처펀드
투자는 위험가중자산
400%가 적용되어, BIS 

비율 산정 시 영향이
4배로 확대되며
자본적정성에 상당한
영향을 미침.

https://www.mss.go.kr/site/smba/ex/bbs/View.do?cbIdx=86&bcIdx=1048272&parentSeq=1048272
https://kosis.kr/statHtml/statHtml.do?orgId=301&tblId=DT_104Y013&vw_cd=MT_ZTITLE&list_id=301_P_A05&seqNo=&lang_mode=ko&language=kor&obj_var_id=&itm_id=&conn_path=MT_ZTITLE
https://tradingeconomics.com/south-korea/gross-savings-percent-of-gdp-wb-data.html
https://www.bok.or.kr/eng/main/contents.do?menuNo=400097
https://www.index.go.kr/unity/potal/main/EachDtlPageDetail.do?idx_cd=2441
https://www.index.go.kr/unity/potal/main/EachDtlPageDetail.do?idx_cd=1093
https://events.development.asia/system/files/materials/2023/11/202311-venture-capital-market-korea-evolution-and-prospect.pdf
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전 세계딥테크 투자규모의 49%를 차지하는미국시장은 활발한 민간투자와 탄탄한 기초과학연구
기반을 토대로 성장함
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미국

*장기 금융 투자자에는 연기금, 학술기관, 기금, 은행, 보험사, 국부펀드 등이 포함됨
출처: Company and government websites, NVCA (2024), Tech Crunch (2023), BVP (2023), NSF 1 2 3, Axon Partners Group (2023), C&EN (2024) Reddal analysis.

연평균 딥테크 유니콘 엑시트(십억 달러이상)

R&D 지출구성비중(자금출처기준)

미국 VC 펀드 LP 구성(십억달러 BUSD, 2012–2016) 섹터별 R&D 지출
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30.8%

66.8%
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76.0%

18.0%

2022

공공투자

직접 R&D 자금지원

• Defense Advanced Research 

Projects Agency (DARPA)

• Advanced Research Projects 

Agency – Energy (ARPA-E)

• National Science Foundation 

(NSF)

• Small Business Innovation 

Research (SBIR) and Small 

Business Technology 

Transfer (STTR)

모태펀드(Fund-of-Funds) 

하이브리드 모델

• In-Q-Tel (CIA-owned VC)

• Massachusetts Clean Energy 

Center (MassCEC)

• Maryland Venture Funds

• Indiana Next Level Fund

• New York State Innovation 

Venture Capital Fund

비즈니스

연방 정부

고등 교육

기타

4

13

26

2013-2017 2018–2022

(2021 제외)

2018–2022

(2021 포함)

TechCrunch(2023) 

인용: 2021년은
SPAC 거래가
급증하며 비정상적
피크 기록.

연방정부 차원의 R&D 예산은 대부분 직접 투자 중심이며, 

모태펀드 방식은 제한적이지만 일부 주정부 차원의 펀드
운용 사례는 존재하며, 특히 딥테크 분야에서 관찰됨.

연방 R&D 기관

총지출: 733억 달러(2022)

• 에너지부 산하 17개 국립연구소
• NSF, NASA, EPA 등 5개 독립기관
• 40개 이상의 부처 산하 기관

연구중심대학

총지출: 1,088억 달러(2023)

• R1(매우 높은 연구활동): 146개 기관
• R2(높은 연구활동): 133개 기관

민간 (비영리 포함)

총지출: 7,200억 달러(2023)

• 소규모 기업(1–9인): 인력의 62.8%를 R&D에 배정
• 대기업(25,000인 이상): 5.6% 배정

87

(55.1%)
27

(17.1%)

16

(10.1%)

28

(17.7%)

장기 금융 투자자*

패밀리 오피스 및
고액 자산가

정부 기관

기타

https://nvca.org/wp-content/uploads/2024/05/2024-NVCA-Yearbook.pdf
https://techcrunch.com/2023/12/06/deep-tech-exits-not-just-science-fiction-anymore/
https://www.bvp.com/atlas/state-of-deep-tech
https://ncses.nsf.gov/pubs/nsb20246/executive-summary
https://ncses.nsf.gov/pubs/nsf24317
https://ncses.nsf.gov/pubs/nsf25313#:~:text=Total%20academic%20R%26D%20reached%20%24108.8,billion%20of%20the%20total%20increase.
https://axonpartnersgroup.com/axon2023/wp-content/uploads/2024/07/Participation-of-Institutional-Investors-in-European-Venture-Capital.pdf
https://cen.acs.org/business/start-ups/Global-deep-tech-investment-slips/102/i10


스웨덴 VC 및 딥테크 생태계는제조·자동차 산업을 중심으로, 강력한 국내민간자본과 해외투자
유입이 결합되며특히초기단계에서높은성과를 보임
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스웨덴

*데이터 제한으로 인해 실제 수치는 더 높을 것으로 예상되며, 스웨덴 딥테크 생태계는 본 자료에 나타난 수준보다 더 강할 가능성이 있음.
출처: Company and government websites, Tillväxtanalys, Industrifonden (2024), Dealroom 1 2, Vetenskapsrådet 1 2, SCB 1 2, Swedish Research Council, Swedish Manufacturing R&D Clusters (2023), Reddal analysis.

연도별 테크유니콘(기업가치십억 유로이상) 수

R&D 지출(자금출처기준)

딥테크 기업수 및 매출 섹터별 R&D 지출

북유럽 외 투자자 참여비중(2024년)

고등교육

• 공공부문(약 26억 유로), 민간 비영리(약 5억 유로), 

해외 자금(약 3억 유로)이 주요 재원

정부

• 스웨덴연구위원회: 연간 약 7억 유로
• 스웨덴 혁신청(VINNOVA): 약 2억 유로
• 우수연구센터(Clusters of Excellence) 2028년까지

10억 유로 규모 혁신 투자 계획

민간부문

• 자동차 산업(환경, 모빌리티, 연결성, 안전 등)을
중심으로 R&D 투자 성향이 가장 높음

• 스웨덴 민간 R&D의 약 25%가 제조업 기반
• Volvo, SKF, Saab 등 주요 기업이 위치한

예테보리(Gothenburg) 지역이 민간 R&D의 35% 차지

3

9

35

2010 2016 2021

스웨덴의 다수 딥테크
스타트업(Q-Med, 

QLink 등)은 학계
기반에서 글로벌
기업으로 성장

∼25%

∼25%

∼80%

∼40%

Pre-seed

Seed

시리즈 A

시리즈 B

스웨덴은 초기 단계 딥테크
스타트업 지원을 위해 해외
투자 유치를 적극 추진 중임.
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총매출(십억 유로, BEUR)

2023년 스웨덴 R&D 총지출: 195억 유로(GDP 대비 약
3.6%)
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정부

고등 교육

기타

https://www.tillvaxtanalys.se/download/18.55c7246818d2a8dfbde1810e/1715933385027/Statistik_2024_01%20Riskkapitalstatistik%202022%20%E2%80%93%20Venture%20Capital.pdf
https://industrifonden.com/wp-content/uploads/2025/01/Industrifonden_Deep-Tech-Funding-Landscape-in-Sweden.pdf
https://dealroom.co/uploaded/2024/09/Nordics-report-2024-Dealroom-x-HSBC-Innovation-Banking-final.pdf?x39422
https://dealroom.co/uploaded/2024/02/Dealroom-Sweden-Tech-Report-022024.pdf?x50714
https://www.vr.se/download/18.71a71bf018f7756f963d781/1716284285923/Swedish%20Research%20Barometer%202023%20VR.pdf
https://www.vr.se/download/18.71a71bf018f7756f963d781/1716284285923/Swedish%20Research%20Barometer%202023%20VR.pdf
https://www.scb.se/en/finding-statistics/statistics-by-subject-area/research-and-the-digital-society/research-and-development/research-and-development-in-sweden/
https://www.scb.se/UF0306-en
https://www.vr.se/download/18.7c48537717dc24f2564268cf/1643114120341/The_Swedish_Research_Barometer_2021_tg.pdf
https://kunskapsformedlingen.se/app/uploads/strategiskriften-ninth-ed-240709.pdf


영국의 VC 및 딥테크 생태계는특히생명(바이오) 분야에서, 활발한 민간투자, 다양한 LP 구성, 

대학기반스핀아웃창출역량에 힘입어 성공이 견인됨
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영국

*장기 금융 투자자에는 연기금, 학술기관, 기금, 은행, 보험사, 국부펀드 등이 포함됨.
출처: Company and government websites, Startups Magazine, Growth Business, Intel Ignite (2024), Royal Academy of Engineering (2024), BVCA (2024), Reddal analysis.

영국테크유니콘(기업가치 10억 달러이상) 수

R&D 지출(자금출처기준)

영국 VC 펀드의 LP 구성(2019–2023) 섹터별 R&D 지출

Top origin institutions by number of deep tech spinouts, 2024
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43

2010 2015 2024

영국은 글로벌
차원에서 테크
유니콘 창출과
성장을 견인하는
유럽 선도 국가
중 하나로
평가됨.
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9%

9%
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41%

5%

5%

4%

3%

3%

1%

모태펀드형 투자자

개인

자본 시장 및 기업

연기금

정부 기관

패밀리 오피스

기타 자산운용사

은행

학술 기관

보험사

국부 펀드

기타

125

91

71

51

51

50

33

28

28

26

옥스퍼드 대학교

케임브리지 대학교

임페리얼 칼리지 런던

브리스톨 대학교

유니버시티 칼리지 런던

맨체스터 대학교

왕립 예술 대학

워릭 대학교

셰필드 대학교

사우샘프턴 대학교

영국 딥테크
생태계에서 대학은
스핀아웃 창출을 통해
핵심적 역할 수행; 

스핀아웃은 영국
딥테크 기업 전체의
13.7%를 차지함.

고등교육

• 총 203억 달러 (전체의 23%)

• 영국 리서치카운슬(2021–2022년) 주요 투자
• 의학연구위원회: 9억 달러、
• 공학·물리과학: 12억 달러
• 생명·생물과학: 5억 달러

정부

• 총 45억 달러 (전체의 5%)

• 정부 수행 R&D의 58%는 국방 분야에 집중, 나머지
42%는 공중보건 연구, 환경, 차세대 원자력 등 민간
R&D 핵심 분야에 배분됨

민간

• 지출 규모: 623억 달러(전체의 71%)

• 주요 투자 분야:제약(112억 달러), 소프트웨어(80억
달러), 자동차(47억 달러)

2023년 영국 R&D 총지출: 880억 달러 (GDP 대비 약
2.8%)

https://startupsmagazine.co.uk/article-uk-tech-industry-grew-unicorns-futurecorns-and-vc-funding-ten-times-ten-years
https://growthbusiness.co.uk/tech-unicorns-uk-complete-guide-to-the-billion-dollar-club-20057/
https://intelignite.com/wp-content/uploads/2024/12/Intel-Ignite-State-of-UK-Deep-Tech_2024.pdf
https://raeng.org.uk/media/by0l0j4h/state-of-uk-deep-tech-2024.pdf
https://www.bvca.co.uk/static/c06ec8bf-5579-467e-b2d48bf021752e2c/BVCA-Venture-Capital-in-the-UK-Report-2024.pdf


핀란드 딥테크 생태계의성공은 민간·공공부문의 균형잡힌 R&D 투자와 대학·연구기관에서의
활발한 스핀오프창출에 의해견인됨
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핀란드

출처: Company and government websites, Tesi (2024), OECD (2021), Business Finland (2024), Reddal analysis.

핀란드 연도별 딥테크 엑시트 수

R&D 지출(자금출처기준)

핀란드 딥테크 기업총매출, 백만유로(MEUR) 섹터별 R&D 지출

2024년 핀란드 딥테크 스핀오프의 출처 고등교육

• 2023년 고등교육 부문은 핀란드 R&D 자금의 약
0.5%만을 제공

• 그러나 해당 부문은 전체 R&D의 약 24%를 수행하는
주요 연구 주체

정부

• 2023년 정부 R&D 지출은 실질 기준 5.1% 증가이는
고등교육(+3.2%) 및 민간(+1.7%) 부문보다 높은
증가율

• 비즈니스 핀란드는 전통적으로 R&D 활동이 낮은
분야의 기업·중소기업에 자금을 집중 배분하는 역할
수행

민간

• 2023년 민간 부문은 56억 유로를 R&D에 지출, 국가
전체 R&D의 67% 차지

• ICT 장비(27.7%), 정보통신서비스(17%), 전기장비 및
기계(16.4%)가 기업 R&D 지출의 주요 비중 담당

2023년 핀란드 R&D 총지출: 84억 달러 (GDP 대비 약
3.1%)

61%

27%

7%
5%

대학

연구기관

스타트업 또는 중소기업
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+29%

보고된 총매출

지난 10년간, 1억 유로
이상 거래가 7건 발생.

상장 (SPAC 상장 포함) 인수합병

핀란드 스타트업 생태계 성장과 함께 해외 자본
참여가 유의미하게 증가함.

https://tesi.fi/wp-content/uploads/2024/11/Deep-Tech-Study-Finland-2024.pdf
https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/publications/reports/2021/06/targeting-r-d-intensity-in-finnish-innovation-policy_2642b895/51c767c9-en.pdf
https://www.businessfinland.fi/en/whats-new/news/2024/changes-to-funding-services-to-take-place-at-the-turn-of-the-year


출처: OECD, IVC (2024), Startup Nation Central (2025), IATI (2024), Tracxn, Reddal analysis.

이스라엘딥테크 생태계는선도적인 IT·소프트웨어 분야를 기반으로, 해외투자와 다국적기업
주도가 큰 비중을 차지함
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이스라엘
2019–2024년 하이테크투자규모및 엑시트 2019–2024년 신규이스라엘유니콘 수(기업가치기준)

이스라엘내 혁신플랫폼으로서의 다국적기업(MNC)R&D 지출(자금출처기준)
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민간 비영리

고등 교육

해외

현지 비즈니스 부문과 해외 투자자가 R&D 

자금의 91%를 차지하며, 이는 OECD 

국가 중 최고 수준임.
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신규 유니콘 수

섹터별 R&D 지출

13%

9%

8%

43%

13%

10%

3%

430개 이상
MNC

(2024)

이스라엘 내 M&A 수행

현지 스타트업에 투자

엑셀러레이션 프로그램 운영

이노베이션 랩 운영:

기술 인큐베이터 운영

47%

41%

35%

32%

21%

IT 및 엔터프라이즈 소프트웨어

정보·통신

생명과학

인터넷

기타 기술

반도체

클린테크

다수의 MNC가 이스라엘에서 혁신 활동을 수행함:

2021년 이스라엘 R&D 총지출: 250억 달러 (GDP 대비
약 5.8%)

민간

• 2021년 이스라엘 R&D 지출의 92%(230억 달러)가
비즈니스 부문에 투자됨

• 정보·통신서비스 부문이 총액의 절반(120억 달러)을
차지

• 해외 투자 및 다국적기업은 이스라엘 R&D에 핵심적
역할을 수행, 2021년 R&D 자금의 46%가 해외에서
유입됨

정부

• 2021년 정부 R&D 지출 비중은 8%

• 이노베이션 어소리티(Innovation Authority)는 정부
주도 기술혁신을 추진하며, 2024년 국가예산의
0.49%를 배정받음(2000년대 0.9% 대비 큰 감소)

고등교육

• 고등교육 기관은 주요 R&D 자금 제공자는 아니지만, 

18개 기술이전조직(TTO)을 통해 기술혁신 및 스타트업
생태계에 적극 기여

• 텔아비브대학교는 300개 이상 기술 스타트업을 배출한
대표적 허브임

MNC의 81%가 미국 기업임.

https://data-explorer.oecd.org/
https://www.ivc-online.com/LinkClick.aspx?_atscid=7_134353_49931652_2982626_0_Tejj3zwfjw88adc28&fileticket=M5svbVu53ok%3d&portalid=0&timestamp=1736868731417
https://startupnationcentral.org/wp-content/uploads/EcoTalk-JAN25.pdf
https://iati.co.il/wp-content/uploads/2024/03/IATI-Report-Multinational-Companies-Conribution-to-the-Israeli-Economy-and-Socity-2024-final.pdf
https://tracxn.com/d/sectors/deep-tech/__fGHuXPykiPXNSK23Om0N3Dmr3SlBCa5i6U3rcbQ_2dA#ipos
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2025하반기업데이트 : 2026년에는AI버블을넘어기술과투자생태계전반에서글로벌경쟁우위를확보할수있는시스템구축필요             

2025 하반기 업데이트: 2026년에는 AI버블을 넘어 기술과 투자 생태계
전반에서 글로벌 경쟁우위를 확보할 수 있는 시스템 구축 필요

생태계현황및핵심과제    :지속적모멘텀구축을위한글로벌트랙션확보      

생태계 현황 및 핵심 과제: 지속적 모멘텀 구축을 위한 글로벌 트랙션 확보
목표상태와주요격차   :민간부문의혁신을기반으로심화된글로벌화추진      

목표 상태와 주요 격차: 민간 부문의 혁신을 기반으로 심화된 글로벌화 추진
성장실현을위한핵심실행요건     :스타트업·투자자·정부의역할정립및실행체계구축      

성장 실현을 위한 핵심 실행 요건: 스타트업·투자자·정부의 역할 정립 및
실행 체계 구축

실행로드맵과리스크관리전략    :단기적으로는스케일업가속  ,중장기적으로는회복탄력성을위한다각화전략    

실행 로드맵과 리스크 관리 전략: 단기적으로는 스케일업 가속, 

중장기적으로는 회복탄력성을 위한 다각화 전략
부록

부록
1.전문가인사이트 

1. 전문가 인사이트
2.펀딩및엑시트예시   

2. 펀딩 및 엑시트 예시
3.펀딩구조및관련통계    

3. 펀딩 구조 및 관련 통계
4.해외생태계리뷰  

4. 해외 생태계 리뷰

5. 세그먼트별향후전망



최근생명(바이오) 딜규모감소에도불구하고, 기술특례상장제도도입과 R&D 중점분야의다변화가투자자
관심을견인함
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투자 및 성장 전망 – 생명(바이오) 

기술특례상장* 사례중 생명(바이오) 기업비중(2017–2022년)

*기술특례상장은 기술혁신 역량이 인정된 기업에 대해 현재 수익성과 무관하게 KOSDAQ 또는 KONEX 상장을 허용함.

**2023년 말 기준 데이터. 2014–2023년 동안 상장한 생명(바이오) 기업 88개사를 포함함.
출처: Daily Pharm 1 2 3, Hit News 1 2, BioIn (2023), KVIC, Yonhap News(2023), News 1 (2024), Healthcare N (2025).
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총계 순위

내부요인

• 세포치료, 유전자 분석, 바이오칩 등 R&D 
신기술 트렌드 확산

• 높은 R&D 비용과 투자 소요에 따른
전반적 수익성 저하

• 국내 VC 투자 감소 및 해외 VC  
투자·성과의 제한적 기록

외부요인

• 미 Biosecure Act 등 글로벌 지정학
이슈로 중국 기업 경쟁 압력 완화

• 초격차 기술특례 상장 제도(2023년
도입)로 생명(바이오) 기업 상장 장벽
완화

향후전망

• 거래 규모 감소에도 불구하고, 신규 R&D 
활동이 투자자 관심을 재유도하며 성장
잠재력이 확인됨

• 국내 상장 외 다양한 엑시트 경로 확대와 주주
요건 완화는 추가적 투자 유입을 견인할
가능성이 있음

2022년 기술특례상장에 더 엄격한
심사 기준 적용최근 도입된 초격차
기술특례 상장은 혁신 제품을
보유한 생명(바이오) 기업의 상장
장벽을 낮출 것으로 기대.

기술특례상장사례생명(바이오) 기업의 매출/수익성

28 (32%)60 (68%)상장 이후 매출

66 (75%)22 (25%)상장 이후 영업이익

88

88

증가 감소

https://www.dailypharm.com/Users/News/NewsView.html?ID=313922
https://www.dailypharm.com/Users/News/NewsView.html?ID=318807
https://www.dailypharm.com/News/319135
http://www.hitnews.co.kr/news/articleView.html?idxno=57285
http://www.hitnews.co.kr/news/articleView.html?idxno=51535
https://www.bioin.or.kr/board.do?bid=data_stat
https://www.kvca.or.kr/Program/board/list.html?a_gb=board&a_cd=15&a_item=0&sm=4_1
https://www.yna.co.kr/view/AKR20230920147000051
https://www.news1.kr/bio/pharmaceutical-bio/5405844
https://m.healthcaren.com/news/news_article_yong.jsp?mn_idx=541287#:~:text=%EC%8B%A0%EA%B7%9C%EC%83%81%EC%9E%A5%EA%B8%B0%EC%97%85%EC%9D%98%20%EC%97%85%EC%A2%85%EB%B3%84%20%ED%98%84%ED%99%A9%EC%9D%84%20%EB%B3%B4%EB%A9%B4%20%EB%B0%94%EC%9D%B4%EC%98%A4%EC%97%85%EC%A2%85%20%EA%B8%B0%EC%97%85%EC%9D%B4%2021%EA%B0%9C%EC%82%AC%EB%A1%9C,%EC%B2%B4%EC%99%B8%EC%A7%84%EB%8B%A8%2C%20%EC%9D%98%EC%95%BD%ED%92%88%20%EC%A0%9C%EC%A1%B0%20%EB%93%B1%EC%9D%98%20%EC%84%B8%EB%B6%80%20%EC%97%85%EC%A2%85%EC%9C%BC%EB%A1%9C%20%EA%B5%AC%EC%84%B1%EB%90%90%EB%8B%A4.


한국의 AI 투자는핵심기술중심성이부족하며, 다수스타트업이초기투자단계에머물러있어엑시트사례가
제한적임; 이에따라생태계고도화필요
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투자 및 성장 전망 – AI 및 빅데이터

2020–2023 국내 AI 스타트업투자규모(십억원) 

*비(非)스타트업 포함

출처: Korean government, Software Policy and Research Institute 1 2 3, Aju News (2024), ET News (2024), Financial News (2025), Reddal analysis.

AI 분야별 기업당 매출성과(백만원)*

462

906

702

265

243

215

2020 2021 2022

180

2023

116

2024 Q1-Q3

1,609

1,263

거래 건수

AI 스타트업 투자금액(십억 원)

내부요인

• AI 제품 수 증가

• 5G 포함 고도화된 ICT 인프라

• 스타트업의 거래 감소 및 낮은 매출
성과(성장세는 존재)

• 제한적 핵심 기술(AI 모델 등) 및 인재
유출

외부요인

• 산업 전반의 높은 AI 수요

• 대규모 보조금 기반의 국가 전략(AI 
국가전략 등)

• 성공적 엑시트 사례 부족

향후전망

• 글로벌 트렌드와 다양한 AI 활용 수요에
힘입어 국내 AI 스타트업에 대한 투자자 관심
지속 예상

• 주요 리스크 요인은 제한적 핵심 기술 기반, 
더 큰 시장으로의 인재 유출, 그리고 제한적인
글로벌 트랙 레코드임

AI 엔지니어인력부족현황*

641 214 817 210

14%

AI 아키텍처
설계 및 분석가

17%

AI SW 개발자

12%

AI HW 개발자

6%

AI 서비스 개발자

14%

기타

3,926

16,886

3,376
1,602

12,558

1,287

현 인력 규모

인력 부족 규모

부족률(%)

351 415

AI 애플리케이션
소프트웨어

2022 2023(E)

+18%

AI 응용
소프트웨어

2022 2023(E)

1,035
1,229

+19%

893 993

AI 구축･관리 및
관련 정보 서비스

2022 2023(E)

+11%

112 136

AI 연산 및 처리
부품/장치

2022 2023(E)

+22%

https://spri.kr/posts/view/23722?code=research&study_type=&board_type=research&flg=
https://spri.kr/posts/view/23735?code=stat_sw_reports
https://www.spri.kr/posts/view/23683?code=data_all&study_type=&board_type=industry_trend
https://www.ajunews.com/view/20241229144304344
https://www.etnews.com/20240612000201
https://www.fnnews.com/news/202501051815564154


친환경기술분야에서는수소와 CCUS를제외한대부분의영역에서투자가감소하고있으나, 정부보조금과
글로벌의무규제가지속되면서시장동력은유지되고있음
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1스타트업은 사업 모델 기준으로 분류됨:기술 스타트업은 R&D, 분석, 제조에 중점을 두며 딥테크 기반의 솔루션과 제품 제공; “기타”는 트레이딩, 플랫폼, 투자 활동 포함.
2재생에너지는 태양광, 파력, 풍력, 수력 및 통합 플랫폼·솔루션을 포함함.
출처: The VC, Korean Ministry of Environment, HANI, News tree, Asia Business Law Journal, InvestKorea, KVCA.

투자 및 성장 전망 – 친환경기술

내부요인

• 국내 대기업의 인프라 구축 주도 및
스타트업 기술 수요 확대

• 공공 주도 이니셔티브 의존도 높음
• 해외 기술 도입 비중 높음
• 상용화 및 스케일업 난제 존재

향후전망

• 친환경 의무 규제와 대기업의 녹색 전환이
새로운 기회 제공

• 생태계 내 구조적 난제 해결을 위해 강력하고
지속적인 정부 정책 필요

• 국내외 시장에서 해외 선도 기술기업과의 경쟁
심화로, 획기적 R&D 역량 확보 필요

2020–2024 국내그린스타트업투자규모(십억원)1

15 38 30 41 3931

297

215

22

157

26

40
44

36 38

2020 2021 2022 2023 2024

거래 건수

기술 스타트업 투자금액(십억 원)

기타 스타트업 투자금액(십억 원)

2023–2024 친환경기술 스타트업분야별 투자규모(십억원)2

정부의 그린스타트업성장목표및 지원전략

2024년 환경부주요 정책이행계획

현황 2027년 목표

그린스타트업 385 (2022) 1 000

예비그린유니콘
(기업가치 1,000억 원 이상)

2 (2023) 10

그린투자 1.8조 원 30조 원

폐기물 관리

2023 2024

26
15

-41%

재생에너지

2023 2024

6 3

-52%

수소

2023 2024

6
17

+194%

수처리

2023 2024

3 2

-44%

공기정화
(CCUS 포함)

2023 2024

0.2 2

+838%

미래환경산업투자펀드(모태펀드)

펀드규모 906억 원(이 중 정부 출자 632억5천만 원, 나머지
민간 출자)

투자대상 탄소중립, 순환경제, 청정 수자원·대기, 바이오 소재
분야 기업

기준수익률 최소 3% 낮은 기준 수익률은 초기 성장 단계, 

높은 위험도, 제한적 수익성을
의미하며 민간 투자 유치를 위해
정부 지원 의존도가 높음을 시사함.

외부요인

• 국내외 친환경 의무 규제 증가로 인한 수요
확대

• 청정기술의 높은 자본 집약도
• 정치적 변화에 따른 중장기 정책·투자

불확실성

https://www.korea.net/Government/Briefing-Room/Press-Releases/view?articleId=1653820&type=N&insttCode=A260112
https://www.hani.co.kr/arti/society/environment/1129941.html
https://www.newstree.kr/newsView/ntr202401260014
https://law.asia/waste-management-buyouts-korea/?utm_source=chatgpt.com
https://www.investkorea.org/ik-en/pgm/i-3037/cntnts/front/sst-list.do
https://www.kvca.or.kr/files/download.html?a_gb=lpm&a_cd=1&file=_1_%EB%B6%99%EC%9E%841.%2B%EB%AA%A8%ED%83%9C%ED%8E%80%EB%93%9C%28%ED%99%98%EA%B2%BD%EB%B6%80%29%2B2024%EB%85%84%2B3%EC%9B%94%2B%EC%88%98%EC%8B%9C%2B%EC%B6%9C%EC%9E%90%EC%82%AC%EC%97%85%2B%EA%B3%84%ED%9A%8D%2B%EA%B3%B5%EA%B3%A0.pdf&name=%EB%B6%99%EC%9E%841.%2B%EB%AA%A8%ED%83%9C%ED%8E%80%EB%93%9C%28%ED%99%98%EA%B2%BD%EB%B6%80%29%2B2024%EB%85%84%2B3%EC%9B%94%2B%EC%88%98%EC%8B%9C%2B%EC%B6%9C%EC%9E%90%EC%82%AC%EC%97%85%2B%EA%B3%84%ED%9A%8D%2B%EA%B3%B5%EA%B3%A0.pdf


클라우드시장은매출전반이상승하는추세이나수익성이슈지속됨; 고성능·비용절감형솔루션의시장
잠재력확대
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투자 및 성장 전망 – 클라우드 및 네트워크

출처: Ministry of Startups and SMEs (2024), Money Today (2024), Korea Capital Market Institute (2024).

내부요인

• 공공·민간 전반에서 클라우드 솔루션 도입
확대에 따른 매출 증가

• 비용 증가로 인한 사업자 간 수익성
변동성 확대; 기존 인프라 활용·인재 활용
중요성 증가

외부요인

• 데이터 보안 솔루션 고도화가 클라우드
시장 성장 가속화

• 금융권 망분리 규제로 클라우드 솔루션
채택 제약 지속

향후전망

• 클라우드 스타트업 수익성 확보 중요성 증가
• 고성능을 저비용으로 구현할 수 있는

부품·모듈 공급기업의 시장 확보 가능성 확대

클라우드스타트업 VC 투자추이

43

128

2023 H1 2024 H1

+198.83%

클라우드 스타트업 투자금액(십억 원)

주요클라우드기업재무실적

기업

2022 매출
(십억원, 

BKRW)

2023 매출
(십억원, 

BKRW)

변화(%)

2022 

영업이익
(십억원, 

BKRW)

2023 

영업이익
(십억원, 

BKRW)

변화(%)

메가존클라우드 1 266 1 427 13% (34.6) (69.0) -99%

삼성SDS 1 163 1 881 62% 정보 없음 정보 없음

네이버클라우드 1 013 1 197 18% 102.9 8.3 -92%

KT클라우드 432 678 57% 20.8 43.1 107%

베스핀글로벌 335 406 21% (21.9) (15.7) 28%

메타넷티플랫폼 315 410 30% 1.1 2.5 127%

NHN클라우드 117 141 21% (7.8) (54.7) -601%

Reddal 딥테크 리스트 기업

https://www.mss.go.kr/site/smba/ex/bbs/View.do?cbIdx=86&bcIdx=1052165&parentSeq=1052165#:~:text=%EA%B0%80%20%EC%A3%BC%EB%AA%A9%EB%B0%9B%EC%95%98%EB%8B%A4.-,%EC%9D%B8%EA%B3%B5%EC%A7%80%EB%8A%A5(AI)%20%EB%B6%84%EC%95%BC%20%ED%88%AC%EC%9E%90%EC%95%A1(2%2C700%EC%96%B5%EC%9B%90)%EC%9D%80,)%EC%9D%80%20152%25%20%EA%B8%89%EC%A6%9D%ED%96%88%EB%8B%A4.
https://news.mt.co.kr/mtview.php?no=2024041417381856761
https://www.kcmi.re.kr/publications/pub_detail_view?syear=2024&zcd=002001016&zno=1809&cno=6410


삼성의레인보우로보틱스투자확대에도국내로봇분야투자는여전히제한적이며, 산업규모와매출성과모두부진한
흐름지속; 해외경쟁심화속차별적전략확보가핵심
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투자 및 성장 전망 – 로봇

*레인보우로보틱스 사례 미포함.

출처: The VC, Thomas Net, Irobot News, KIRIA, Maeil Business Newspaper, Korea Herald, Business Korea, SIMTOS, The Robot Report, YNA.

내부요인

• 최고 수준의 로봇 보급률과 대규모 산업용
로봇 도입

• 수입 부품 의존도 높음
• 매출 성장 정체; 주요 로봇 기업(현대, 

두산)의 적자
• 시장 규모 제한으로 인한 규모의 경제

확보 어려움

외부요인

• 글로벌 고성장 및 HW·SW 활용 다각화
• 정부 및 대기업의 대규모 투자
• 중국 및 미국·독일·일본의 기술 주도권

경쟁 심화

향후전망

• 장기 수익성에는 의문이 있으나 해외 매출이
핵심 성장 동력으로 작용

• 국내 대기업의 국내·해외 기술 기업 투자 관심
지속

• 국내 기업은 제조 경쟁력을 기반으로
AI/소프트웨어 및 틈새 응용 분야에 투자
필요

2020–2024 국내로봇스타트업투자규모(십억원)

86 81 73 61

27
87

26811

20

34

2020 2021

24

2022 2023

23

2024

6

112

81

160

329

거래 건수

로봇 스타트업 투자금액(십억 원)

레인보우로보틱스 투자금액(십억 원)

2024년 삼성은 지분을 35%까지
확대해 휴머노이드 HUBO 

제작사인 레인보우로보틱스를
자회사로 편입함.

2023–2024 국내로봇스타트업분야별 투자규모(십억원)*

물류

2023 2024

12 7

-40%

제조

2023 2024

57 49

-13%

에너지

2023 2024

2 2

+5%

바이오/의료

2023 2024

2 0

-100%

조선

2023 2024

2.2 3

+67%

2021–2023 로봇매출실적(십억원)*

2022 2023

2,874

509 399

1,827

2,975

542 441

1,936

2,990

614
431

1,945

2021

제조업용로봇

전문서비스용 로봇

개인서비스용 로봇

로봇부품 및 소프트웨어

산업 전체
CAGR 3%

https://www.thomasnet.com/insights/rainbow-robotics-samsung-subsidiary/
http://m.irobotnews.com/news/articleView.html?idxno=37171#:~:text=%EB%A1%9C%EB%B4%87%EC%8B%A0%EB%AC%B8%EC%82%AC%20%EB%AA%A8%EB%B0%94%EC%9D%BC%20%EB%AA%A8%EB%B0%94%EC%9D%BC%20%EC%82%AC%EC%9D%B4%ED%8A%B8%2C%20%EA%B8%B0%EC%82%AC%20%EC%83%81%EC%84%B8%ED%8E%98%EC%9D%B4%EC%A7%80%2C%20%EC%A7%80%EB%82%9C,%EA%B7%9C%EB%AA%A8%EA%B0%80%20%EC%A0%84%EB%85%84%EB%8C%80%EB%B9%84%201.5%%20%EC%A6%9D%EA%B0%80%ED%95%9C%205%EC%A1%B0%209805%EC%96%B5%EC%9B%90%EC%9D%84%20%EA%B8%B0%EB%A1%9D
http://m.irobotnews.com/news/articleView.html?idxno=37171#:~:text=%EB%A1%9C%EB%B4%87%EC%8B%A0%EB%AC%B8%EC%82%AC%20%EB%AA%A8%EB%B0%94%EC%9D%BC%20%EB%AA%A8%EB%B0%94%EC%9D%BC%20%EC%82%AC%EC%9D%B4%ED%8A%B8%2C%20%EA%B8%B0%EC%82%AC%20%EC%83%81%EC%84%B8%ED%8E%98%EC%9D%B4%EC%A7%80%2C%20%EC%A7%80%EB%82%9C,%EA%B7%9C%EB%AA%A8%EA%B0%80%20%EC%A0%84%EB%85%84%EB%8C%80%EB%B9%84%201.5%%20%EC%A6%9D%EA%B0%80%ED%95%9C%205%EC%A1%B0%209805%EC%96%B5%EC%9B%90%EC%9D%84%20%EA%B8%B0%EB%A1%9D
https://kiria.org/cmm/fms/FileDown.do?atchFileId=FILE_000000000007571&fileSn=0
https://www.mk.co.kr/en/culture/11204070
https://www.mk.co.kr/en/culture/11204070
https://www.koreaherald.com/article/10011543
https://www.korea-certification.com/en/south-korea-still-depends-heavily-on-imported-robot-components/
https://simtos.org/media/view.asp?boardType=STBTINDU&idx=6486&sh_boardType=&search=&gotopage=
https://www.therobotreport.com/unleashing-potential-software-development-role-advancing-robotics/
https://en.yna.co.kr/view/AEN20231214003600320


국내시스템반도체산업이성장하기위해서는팹리스중소기업육성과균형잡힌반도체생태계구축이
필수적임
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투자 및 성장 전망 – 시스템 반도체

*HPC: High Performance Computing 고성능컴퓨팅.
출처: The VC, SE Daily, NIS2030, Business Korea, KDI, Export-Import Bank of Korea.

내부요인

• 삼성·SK하이닉스 기반의 강한 국내 제조
역량 활용 가능

• 팹리스 분야와 설계 인력 기반이 취약함
• 소재·장비·소프트웨어 전반에서 해외

의존도 높음
• 대기업 중심의 메모리 강세 구조로 인해

시스템 반도체 생태계가 상대적으로
미성숙함

외부요인

• AI 반도체 수요 급증
• 지정학적 리스크와 교역 규제로 국내

기업의 공급 참여 기회 확대
• AI 반도체 시장에서 엔비디아 중심의

글로벌 경쟁 심화

향후전망

• 시스템 반도체 중에서도 AI 반도체 분야로
투자 집중

• 한국은 메모리 편중 구조에서 벗어나 팹리스
성장과 파운드리–팹리스 협력 강화 기반의
균형 있는 산업 구조로 전환 필요

2020–2024 국내시스템 반도체 스타트업투자규모 (십억원) 2023년 및 2027년 글로벌 시스템 반도체 시장점유율 전망

12

165

126

358

4
19 33

6

9

17

2020 2021

5

2022 2023 2024

9

284

거래 건수

AI 반도체 스타트업 투자금액(십억 원)

HPC* 반도체 스타트업 투자금액(십억 원)

시장 점유율 (%)

2023 2027F

2.3%

7.7%

72.0%

1.6%

8.1%

73.9%
-30.4%

한국 대만 미국

2022 글로벌 파운드리및 팹리스 시장점유율

기타
1%

한국
1%

중국
9%

대만 21%미국 68%
팹리스

기타
9%

한국
17%

중국 8%

대만 66%파운드리

100%

한국은 파운드리에서 삼성·SK하이닉스 주도로 17%의 강한
점유율을 보유하나, 팹리스 시장 점유율은 1%에 불과함.

https://www.sedaily.com/NewsView/2GNPQIM4ZI
https://www.businesskorea.co.kr/news/articleView.html?idxno=233746#:~:text=South%20Korea's%20global%20system%20semiconductor,on%20next%2Dgeneration%20intelligent%20semiconductors.
https://eiec.kdi.re.kr/issue/infographicView.do?idx=1675
https://eiec.kdi.re.kr/policy/domesticView.do?ac=0000184368
https://eiec.kdi.re.kr/policy/domesticView.do?ac=0000184368
https://eiec.kdi.re.kr/policy/domesticView.do?ac=0000184368


2024년 KASA 출범과소형위성확산으로우주기술투자가확대되고있으나, 시장규모제약과인력부족으로
산업고도화까지는추가보완필요
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투자 및 성장 전망 – 우주항공

*한국 우주기술진흥협회(KASP) 2023년 우주산업 실태조사에 참여한 469개 기업의 신고 인력 기준.
출처: National Assembly Libirary, MSIT, Korea Times, Business Korea, YNA, Invest Korea, KASP.

내부요인

• 위성·발사체 분야 전문성 지속 확대

• 정부 연구개발 제도적 지원

• 항공우주 전공 인력 부족

• 민간 기업의 규모와 인프라 미흡

외부요인

• KASA가 지원 체계와 로드맵을
제시했으나 아직 구체화 단계

• 일본·중국·인도 중심의 지역 우주 경쟁
심화

• 저궤도(LEO) 위성 증가로 위성
제조·데이터 분석 시장 확대

• 정부의 민수·군수 위성 확대 및 민군 연계
강화

향후전망

• 민감 분야와 연계된 특성과 대규모 자본
소요로 인해 대기업이 우주 스타트업
투자에서 핵심적 역할을 수행할 가능성 높음

• 스타트업은 KASA 지원과 방산 연계 재원을
적극 활용해 성장 기반을 마련할 필요 있음

2020–2024 국내우주항공스타트업투자규모(십억원)

99 113
158

3
5

11

15

25

2020 2021 2022 2023 2024

16
56

거래 건수

우주항공 스타트업 투자금액(십억 원)

2024년 대한민국우주항공분야주요성과

• 2024년 1월: 국회가 「우주항공청 설치 특별법」을 통과시켜
한국우주항공청(KASA) 설립을 위한 법적 기반 마련

• 2024년 5월: 정부가 한국우주항공청(KASA)을 공식 출범

• 민간 부문과 관련하여 KASA는 2,000개 혁신 우주항공 기업 육성을
목표로 하며, 민간 주도의 고급 레이더 위성·극초음속 추진·군집
드론·수소 추진 항공기 개발을 지원할 계획임

2023년 국내우주항공관련매출구간별 기업분포현황

65%

27%

6%
2%

10억 원 미만 10억–100억 원 100억–1,000억 원 1,000억 원
초과

2023년 국내우주항공전공별 인력현황*

3,398

1,174

1,114

479

415

1,462

전기·전자·IT 관련학과

기계·재료공학 관련학과

기타 공학 관련학과

항공우주공학과

자연과학 관련학과

비 관련학과

전체 인력의 6%에 불과

(표본수 469개사)

https://argos.nanet.go.kr/lawstat/arc/attach/96866?view=1
https://argos.nanet.go.kr/lawstat/arc/attach/96866?view=1
https://www.msit.go.kr/eng/bbs/view.do?sCode=eng&mId=4&mPid=2&pageIndex=&bbsSeqNo=42&nttSeqNo=950&searchOpt=ALL&searchTxt=
https://www.koreatimes.co.kr/www/nation/2024/12/113_381964.html
https://www.businesskorea.co.kr/news/articleView.html?idxno=58001
https://en.yna.co.kr/view/AEN20240523003900320
https://www.investkorea.org/ik-en/bbs/i-308/detail.do?ntt_sn=490793
http://www.kasp.or.kr/center/download.html?ptype=view&idx=10475&page=1&code=pds


소프트웨어정의차량으로산업이전환됨에따라 AI·소프트웨어기반모빌리티스타트업의글로벌성장
잠재력은크나, 대기업중심시장구조로규모확장은여전히어려움
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투자 및 성장 전망 – 모빌리티

출처: The VC, KED Global 1 2, Hankyung, Korea Herald, Mobility Innovators, Industry News.

내부요인

• 소프트웨어 정의 차량(SDV) 및 AI 기반
모빌리티 솔루션 분야의 기술 역량 강화

• 대기업의 SDV 전환이 모빌리티
소프트웨어 및 AI 스타트업 투자 확대를
견인

외부요인

• 산업의 SDV 전환에 따른 AI·소프트웨어
수요 증가

• 혁신 기술 보유 스타트업에 대한 글로벌
투자 확대

• 정부의 모빌리티 혁신 로드맵이 첨단
모빌리티 성장 촉진

향후전망

• 대기업이 핵심 R&D와 생산을 주도하는
구조에서 스타트업은 차별적 기술을 보유한
틈새 영역으로 전환 필요

• AI·소프트웨어 기반 모빌리티 스타트업은
글로벌 잠재력은 크나 규모 확장은 여전히
제한적이며, 초기 해외 투자와 파트너십
확보가 성장 동력으로 작용할 수 있음

2020–2024 국내자율주행스타트업투자규모(십억원)

75
147

210
88

213108

428

18

14

20

9

17

2020 2021 2022 2023 2024

746

거래 건수

기타 자율주행 투자금액
(십억 원, BKRW)

스트라드비전 거래 금액(십억 원, BKRW)

포티투닷 거래 금액(십억 원, BKRW)

최근 5년간국내자율주행분야주요투자·인수사례:

• 스트라드비전, 시리즈 C, 2022년 – 글로벌 자율주행 기술 선도기업인 Aptiv

PLC가 스트라드비전(영상 인식 AI 기업)에 15% 지분 확보를 위해 500억 원
투자독일 대표 자동차 부품사 ZF 그룹도 6% 지분 인수

• 포티투닷, 바이아웃, 2022년 – 현대자동차·기아가 자율주행 소프트웨어 및
모빌리티 플랫폼 스타트업인 포티투닷을 4,280억 원에 인수현대자동차는
자사의 TaaS 부문과 AI 기능을 포티투닷 중심으로 재편

2020–2024 국내전기차 배터리 스타트업투자규모(십억원)

10 17 25
13

39

7 7
8

6

4

2020 2021 2022 2023 2024

거래 건수 전기차 배터리 스타트업 투자금액
(십억 원, BKRW)

2023–2024 Q1–Q3 국내주요배터리 기업 R&D 투자(십억원)

거래 건수는 감소했으나
후반 단계 투자가 확대됨.

836
730

221

986
795

220

삼성SDI LG에너지솔루션 SK온

2023 Q1-Q3 2024 Q1-Q3

전기차 배터리 스타트업 투자가 저조한 가운데, 한국의 배터리
혁신은 주요 기업 주도로 진행됨; 전기차 판매 둔화에도
2024년 R&D 투자액은 사상 최대치 기록.

https://www.kedglobal.com/future-mobility/newsView/ked202104160012#:~:text=Hyundai%20Motor%20Group%20has%20created%20a%20new,oversee%20the%20mobility%20businesses%20of%20Hyundai%20Motor
https://www.kedglobal.com/future-mobility/newsView/ked202207290022
https://www.hankyung.com/it/article/2022062825521
https://www.koreaherald.com/article/10404439
https://mobility-innovators.com/south-korea-unveiled-the-mobility-innovation-roadmap-to-transform-the-cities/
https://www.industrynews.co.kr/news/articleView.html?idxno=58632#:~:text=1%EC%9D%BC%20%EA%B8%88%EC%9C%B5%EA%B0%90%EB%8F%85%EC%9B%90%20%EC%A0%84%EC%9E%90,%EB%8C%80%EB%B9%84%2010.7%25%20%EC%A6%9D%EA%B0%80%ED%95%9C%20%EC%88%98%EC%B9%98%EB%8B%A4.


국내양자기술산업은여전히초기단계에있으며, R&D 역량과민간참여가제한적인가운데글로벌협력이
기술발전의주요추진요인으로작용하는상황임
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투자 및 성장 전망 – 양자기술

출처: KQIC, Korea Government Briefing, Ministry of Science and ICT, NIA,  KDI, IBM, Quantum Insider, The JoongAng, Qunova.

내부요인

• 최근 학계·중소기업 중심으로 R&D 
모멘텀 확대

• 인력 부족으로 R&D 성과가 제한적임
• 민간 주도 역량이 미약하며 대기업 참여도

제한적임

외부요인

• 규제·재정 지원 확대 등 정부 지원
증가(예산 제약은 지속)

• 기술 격차 해소를 가속하는 국제 협력
활성화

• 미국·중국 중심의 글로벌 경쟁 심화

향후전망

• 국내 양자기술 산업은 초기 단계로, 
학계·중소기업 중심의 구조이며 기업 참여는
제한적임

• 경쟁력 확보를 위해서는 민간 투자 확대, 전문
인력 육성, R&D 강화, 해외 의존도 축소가
핵심 과제임

2012–2021 한국의 양자기술분야특허건수 국내양자기술개발의 해외협력사례

59

194

6.3%
5.8%

2012-2016 2017-2021

세계 점유율 비중 한국 특허 건수

27 26

4.8%

2012-2016

2.0%

2017-2021

46

112

3.1%

2.5%

2012-2016 2017-2021

양자통신 양자센싱 양자센싱

2024년 국내양자기술산업·학계·연구기관현황

46 산업계35학계

7

연구기관

88개 기관

256

산업계

826

학계

388

연구기관

1,470명
인력

정부의 글로벌 협력추진

• 「양자과학기술 및 양자산업 육성에 관한 법」 (2024년)

• 제29조·제30조에서 국제협력 촉진 규정

• 한·미(2022년) 및 한·유럽(2023년) 양자기술 협력센터 설립

• 과학기술정보통신부는 2023년 IBM, IonQ와 교육·훈련 프로그램
관련 MoU 체결

국내기업의 해외기술협력을 통한개발가속

• 노르마 – 글로벌 파트너(IQM, Zurich Instruments, 

QuantWare)와의 협력을 기반으로 핵심 부품을 조달하고, 사내
QPU를 포함한 자체 기술로 1년 만에 양자컴퓨터 ‘Qrion’ 개발 가속

• 큐노바 – IQM, AQT, IBM, RIKEN 등과의 협력을 통해 HiVQE

알고리즘을 고도화하고, 글로벌 플랫폼을 활용해 양자화학
시뮬레이션의 테스트·개발 역량 강화

학계는 글로벌 선도기관과의협력을 통해역량강화

• 연세대학교는 2022년 IBM과 협력하여 IBM Quantum Cloud 기반의
‘양자정보기술연구원’을 설립

• 2024년 연세대학교는 국내 최초 상용 양자컴퓨터인 IBM Quantum 

System One을 도입

https://www.kqic.kr/main/info.html?sub1=48&sub2=50&menu=8
https://www.korea.kr/news/policyNewsView.do?newsId=148935710
https://www.msit.go.kr/bbs/view.do?sCode=user&nttSeqNo=3182165&bbsSeqNo=94&mId=113&mPid=112
https://nia.or.kr/site/nia_kor/ex/bbs/View.do?cbIdx=99835&bcIdx=27499&parentSeq=27499
https://eiec.kdi.re.kr/policy/materialView.do?num=243749&pg=&pp=40&device=pc&search_txt=&topic=&type=J&depth1=G0000&depth2=A
https://www.ibm.com/quantum/blog/yonsei-iqit-anniversary
https://thequantuminsider.com/2023/06/29/south-korea-to-invest-2-33-billion-in-quantum-by-2035
https://www.joongang.co.kr/article/25262133
https://qunovacomputing.com/news/116


전통원자력분야의높은성과에도불구하고국내에서는선도기술을보유한스타트업이거의확인되지
않으며, 해외사례는대규모 R&D 투자필요성을시사함
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투자 및 성장 전망 – 차세대 원자력

*정부 지원금 및 보조금 포함.
출처: Company websites, KHNP, KEPCO 1 2, American Nuclear Society (2024), Hello DD (2013), C3 (2023), Climate Insider (2024).

내부요인

• 전통 원자로 분야의 탄탄한 R&D 역량과
확립된 가치사슬 보유

• 국내 원자력 분야, 특히 원자로 설계
영역에서 스타트업 활동이 제한적임

외부요인

• 소형모듈원자로(SMR)에 대한 글로벌
관심 확대

• 높은 R&D 비용으로 원자력 스타트업
투자에 대한 투자자들의 보수적 시각 지속

향후전망

• 정부의 민간 원자력 시장 관심 확대는
스타트업에 대한 체계적 지원 도입 가능성을
시사함

• IT CVC와 해외 VC 등 민간 투자자의 관심은
해외 사례처럼 성장 촉진 요인으로 작용할 수
있음

해외원자력 스타트업국미국SMR(소형모듈원자로) R&D 및 상용화 동향

소형모듈원자로

(SMR)

기관 상용설계사례 스타트업 국가 기술 최신단계
총 조달액*

(달러)
주요투자자

NuScale 미국 SMR IPO 13억+ 상장 기업

Oklo 미국 SMR IPO 3억+ 상장 기업

Terra 

Power
미국 SMR 시리즈C 26억+ US DOE, SK

X-Energy 미국 SMR 시리즈C 10억+
Amazon, Segra

Capital Management

Kairos 

Power
미국 SMR 시리즈B 1억+

New Mexico gov., 

BloombergNEF

Helion 미국 핵융합 시리즈F 10억+
Lightspeed Venture, 

SoftBank, Sam Altman

Common-

wealth 

Fusion

미국 핵융합 시리즈B ~20억
Tiger Global, Google, 

Bill Gates

Tokamak 

Energy
독일 핵융합

비공개
라운드

2억+
East X Ventures, 

Lingotto Investment

Marvel 

Fusion
독일 핵융합

비공개
라운드

1000만–1억
Bayern Kapital, HV 

Capital, Earlybird

Energy 

Singularity
중국 핵융합 시리즈A 1000만–1억

miHoYo, NIO, 

Sequoia China

i-SMR

혁신형 SMR

170MWe
공공 – 발전

BANDI

해양 SMR

60MWe공공 – 전력

SFR

소듐냉각고속로
150MWe +

공공 – 연구

SMART

일체형 SMR

110MWe공공 – 연구

https://www.kepco-enc.com/menu.es?mid=a10302040200
https://www.kepco-enc.com/menu.es?mid=a10302040100
https://www.ans.org/news/article-6073/nrc-accepts-terrapowers-smr-construction-permit/#:~:text=TerraPower%20received%20%241.6%20billion%20in,%241%20billion%20in%20private%20funding.
https://www.hellodd.com/news/articleView.html?idxno=41535
https://c3newsmag.com/five-of-the-worlds-leading-small-modular-reactor-companies/
https://climateinsider.com/2024/10/04/nuclear-energy-startups/


This report is for informational purposes only, and does not constitute legal, financial, or investment advice. It should not be interpreted as a recommendation, offer to 

sell, or solicitation of an offer to buy or invest in any product, service, or financial instrument. The views expressed herein are solely those of Reddal and do not reflect 

the opinions of any individuals or experts interviewed. All qualitative and quantitative analyses are based on Reddal’s understanding at the time of the analysis and may 

not reflect the most current information available. Any use of the findings or citations from this report is at the sole discretion and responsibility of the reader.

This report uses resources from Flaticon.com for visualization purposes.
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We mean change.
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